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Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras da Argo IX Transmissdo de Energia S.A.
(Companhia), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira,
da Argo IX Transmissao de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho
de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do
auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse
relatorio.



Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante
no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstracfes
financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragfes financeiras, a administracéo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras
Nossos objetivos sédo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstrac¢@es financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distor¢cao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.



Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
o0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢des que possam levantar ddvida
significativa em relacédo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatdrio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracgées financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas
conclus6es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulga¢@es e se as demonstracfes financeiras representam
as correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatag8es significativas

de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 31 de janeiro de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-014428/0-6

%arecido da Silva Fukumori

Contador CRC 1SP245014/0-2



ARGO IX TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DEZEMBRO DE 2023 E 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Imposto de renda e contribuicéo social a compensar
Tributos a compensar

Ativo da concesséo

Despesas pagas antecipadamente

Outros Ativos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Fundos Vinculados - Caixa restrito
Ativo da concessdo

Outros Ativos

Imobilizado
Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022
4 6.567 16.081
5.1 36.602 24.056
6 23.543 19.901
8 5.865 5.750
9 557 47
7 201.494 193.099
10 45 388
4.552 1.577
279.225 260.899
5.2 19.013 19.805
7 1.611.795 1.559.498
821
67 -
1.631.696 1.579.303
1.910.921 1.840.202

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

CIRCULANTE

Fornecedores

Encargos sociais e trabalhistas
Imposto de renda e contribuigdo social
Obrigagdes tributérias

Obrigacdes regulatérias

Contas a pagar - partes relacionadas
Dividendos a pagar

Empréstimos e Financiamentos

PIS e Cofins diferidos

Outros passivos

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos

Imposto de renda e contribuigao social diferidos
PIS e COFINS diferidos

Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de lucros

Dividendos adicionais propostos
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022

11 436 2.310
12 200 -
13 - 1.682
14 4.164 1.635
15 1.941 1.229
19 662 702
15.393 -
16 37.273 35.381
18 18.638 17.862
17 11.197 -
89.904 60.801
16 819.091 815.317
25 270.056 239.831
18 149.091 144.253
1.238.238 1.199.401

21
172.750 172.750
388.822 407.250
21.207 -
582.779 580.000
1.910.921 1.840.202




ARGO IX TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por a¢éo)

Receita de operacéo e manutencgdo, construcéo de infraestrutura e outras
Remuneragdo financeira do ativo de concesséo

Parcela variavel, encargos setorias e outras deducdes

RECEITA LIQUIDA

CUSTO DE OPERACAO E MANUTENCAO
LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras

Despesas financeiras
RESULTADO FINANCEIRO

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Corrente

Diferido

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO POR ACAO - R$ (BASICO E DILUIDO)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022
12.210 69.418
242.405 135.546
(26.794) (21.394)
22 227.821 183.570
23 (12.448) (7.878)
215.373 175.692
23 (4.108) (4.450)
211.265 171.242
24 10.565 8.908
24 (79.835) (91.595)
(69.270) (82.687)
141.995 88.555
25 (3.597) (1.684)
25 (30.226) (11.763)
108.172 75.108
26 0,6262 0,4348




ARGO IX TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE

PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 108.172 75.108
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 108.172 75.108

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




ARGO IX TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
(Em milhares de reais - R$)

Capital social Reservas
Dividendos
Nota Subscrito e Incentivos Retencao adicionais Lucros
explicativa integralizado legal fiscais de lucro propostos acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 172.750 20.436 - 386.706 - - 579.892
Lucro liquido do exercicio - - - - - 75.108 75.108
Dividendos pagos - - - (58.712) - - (58.712)
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais 21 - - - 6.659 - (6.659) -
Juros sobre capital proprio - - - - - (16.288) (16.288)
Constituicao de reserva legal 21 - 3.755 - (3.755) -
Constituicdo de Reserva de Retencd de lucros 21 - - - 48.406 - (48.406) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 172.750 24.191 - 383.059 - - 580.000
Lucro liquido do exercicio - - - - - 108.172 108.172
Dividendos Intermediarios 21 - - - (104.509) - - (104.509)
Constituicéo de reserva legal 21 - 5.409 - - - (5.409) -
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais 21 - - 14.402 - - (14.402) -
Constituicdo de reserva de lucros a realizar 21 - - - 66.270 - (66.270) -
Dividendos minimos obrigatérios 21 - - - - - (884) (884)
Dividendos adicionais propostos 21 - - - - 21.207 (21.207) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 172.750 29.600 14.402 344.820 21.207 - 582.779

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.




ARGO IX TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACAOQ DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
(Em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do exercicio 108.172 75.108
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o

caixa liquido aplicado nas atividades operacionais:

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 25 30.226 (11.763)
Imposto de renda e contribuicéo social correntes 25 3.597 -
Provisdo para PIS e Cofins diferidos 18 5.614 1.947
Remuneracéo do ativo de concessdo 7 (242.404) (135.546)
Receita de operagéo e manutengéo 7 (14.438) -
Receita de construcédo 7 - (7.045)
Ganho de eficiencia na implementacéo de infraestrutura 7 - (62.610)
Receitas de titulos e valores mobiliarios 24 (11.003) (8.908)
Outras Receitas - 237
Juros e corregdo monetaria sobre empréstimos 16 78.613 89.988
Amortizag&o dos custos de transagdo 16 832 -
Caixa gerado pelas operagdes (40.791) (58.592)
(Aumento) reducdo nos ativos operacionais:
Concessionérias e Permissionérias 6 (3.642) 2.386
Ativo da concesséo 7 196.150 192.588
Tributos a compensar 9 (510) 1.811
Despesas pagas antecipadamente 10 343 (388)
Imposto de Renda e Contribuicéo social a recuperar 8 (1.798) -
Outros Ativos (3.796) (1.361)
Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores 11 (1.874) 1.608
Imposto de renda e contribuicéo social 13 - (1.390)
Encargos sociais e trabalhistas 12 200 -
Obrigacdes tributarias 14 2.176 (50)
Obrigagoes regulatdrias 15 712 485
Contas a pagar - partes relacionadas 19 (40) 82
Outros passivos 11.197 -
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (3.244) -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 155.084 137.179
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicéo de imobilizado e intangivel (67) -
Aplicacéo em titulos e valores mobiliarios 5.1 (136.754) 15.017
Resgates em titulos e valores mobiliarios 5.1 132.784 -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento (4.038) 15.017
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de principal de empréstimos 16 (35.342) (33.160)
Pagamento de juros de empréstimos 16 (38.436) (38.300)
Aplicacdes em Fundos Vinculados - Caixa restrito 5.2 (397) (1.688)
Resgates em Fundos Vinculados - Caixa restrito 3.616 -
Pagamento de juros sobre capital proprio 21 - (16.288)
Dividendos pagos 21 (90.000) (58.712)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento (160.560) (148.148)
AUMENTO (REDUCAOQ) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (9.514) 4.048
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4 6.567 16.081
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 16.081 12.033
AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (9.514) 4.048

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Argo IX Transmissdo de Energia S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
Referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de reais - R$, exceto se de outra forma mencionado)

Contexto Operacional

A Argo IX Transmiss@o de Energia S.A (a seguir designada “Companhia”), (denominagdo anterior
Veredas Transmissora de Eletricidade S.A), é uma sociedade anbénima de capital fechado,
constituida em 2 de dezembro de 2015 e estabelecida na Rua Tabapud 841 — 5° andar, Itaim Bibi,
Sao Paulo — SP.

A Companhia tem por objeto social a exploragéo, construgdo, implantagéo, operacao e manutengédo
do servico publico de transmissao de energia elétrica na rede basica do Sistema Elétrico Integrado
Nacional e de mais instalacdes necessarias as fun¢des de medicao, supervisdo, protecao, comando,
controle telecomunicagdo, administracdo, apoio e demais servigos complementares necessarios a
transmissdo de energia elétrica. Essa atividade é regulamentada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

Em 29 de julho de 2023, a Argeb Empreendimentos e Participac@es S.A. assinou o Contrato de
Compra e Venda de Acbes com a Brasil Energia Fundo de Investimento em Participac®es
Multiestratégia, para a aquisicdo de 100% das a¢des da Argo 1X Transmissao de Energia S.A.

Em 30 de Novembro de 2023, a Companhia teve suas ac¢Ges transferidas para a ARGEB. Essa
transferéncia de controle foi anuida previamente pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica, por meio do Despacho n° 2.794 de 29 de setembro de 2023.

A Argeb Energia Empreendimentos e Participacdes S.A detém 100% do capital social da
Companbhia.

1.1. Concessao

Por meio do Contrato de Concessdo do Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n°
17/2017 - ANEEL, datado de 10 de fevereiro 2017, foi outorgada @ Companhia a concessdo de
Servigo de Transmissdo de Energia Elétrica que consiste na construcdo, opera¢do, manutencao e
pelas demais instalagdes necessarias as funcGes de medicdo, supervisdo, protecdo, comando,
controle, telecomunicagéo, administracdo e apoio dos seguintes empreendimentos:

e LT 500 kV Rio das Eguas - Arinos 2 C1 - 230 km;
e LT 500 kV Arinos 2 - Pirapora 2 C1 - 221 km;
e SE 2.500 kV Arinos.

O contrato apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente e
assegura a Receita Anual Permitida - RAP ap0s entrada em operagdo do empreendimento.
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2.4

Argo IX Transmissdo de Energia S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
Referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Em 3 de marco de 2021 o projeto foi 100% energizado e disponibilizado para operacdo comercial,
sendo obtido seus respectivos TLDs (Termos de Liberacdo Definitivos) em 9 de marco de 2021
retroativos a data de sua disponibilizacdo a operacdo comercial (3 de margo de 2021). A Companhia
tem um investimento total de aproximadamente R$ 920.000.

A Receita Anual Permitida - (RAP) foi determinada em aproximadamente R$ 130.510 (valor
histérico), e atualizada para R$ 181.441 (valor para o ciclo 2023-2024), que sera acrescido de PIS
e COFINS. A RAP é corrigida anualmente pelo IPCA e sera valida por todo o prazo de operacéao
comercial da Argo IX.

Base de elaboracéo e apresentacao das demonstracdes financeiras
Declaracéo de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro “IFRS — International
Financial Reporting Standards”, emitidas pelo “I4SB — International Accounting Standards
Board”.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira e as orientacdes e interpretagdes dos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC —
Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovados pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade
gue foram aprovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

A emissao das demonstracoes financeira foi aprovada e autorizada pelo Conselho de Administragéo
em 31 de janeiro de 2024.

Adicionalmente, a Administracdo considerou as orientagdes emanadas da Orientagdo OCPC 07,
emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacdo das suas demonstrac@es financeiras de
forma que as informagdes relevantes proprias das demonstrac@es financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

As demonstracdes financeiras estdo expressas em milhares de reais (R$), arredondadas ao milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra maneira.

Base de mensuracgao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto se indicado de
outra forma.

Moeda funcional e de apresentagdo

As demonstraces financeiras sdo apresentadas em reais (R$), moeda funcional e de apresentacéo
da Companhia.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracGes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil



(a)

(b)

(©)

(d)

2.5

Argo IX Transmissdo de Energia S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
Referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

e as IFRS exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas gque afetam a
aplicacéo de politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. Ja as alteracfes nas estimativas contabeis
sdo reconhecidas no exercicio em gue estas estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios
futuros afetados. As principais areas que envolvem estimativas e julgamentos relevantes sao:

Ativo de concessdo: a Companhia identificou a existéncia de componente de financiamento
significativo nos contratos de concessdo. A determinacdo da taxa de desconto do Ativo de
concessao envolve julgamento significativo considerando os riscos e prémios especificos de cada
contrato de concessao.

As margens de lucratividade referentes & prestacdo de servicos de: (i) construcéo e de melhoria; e
(ii) operagdo e manutengdo, da infraestrutura de transmissdo sdo determinadas com base nas
caracteristicas e complexidade de cada contrato de concessdo, incluindo a estimativa de
recebimentos através da RAP do leildo em relagdo aos custos para a constru¢do, de melhoria e de
operagdo e manutencgéo da infraestrutura de transmissao.

Avaliacdo de instrumentos financeiros - sdo utilizadas técnicas de avaliagdo que incluem
informacdes que ndo se baseiam em dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de
determinados tipos de instrumentos financeiros. A nota explicativa n® 24 oferece informagdes
detalhadas sobre as principais premissas utilizadas pela Companhia na determinagéo do valor justo
de seus instrumentos financeiros, bem como anélise de sensibilidade dessas premissas.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos: sdo registrados ativos relacionados aos
impostos diferidos decorrentes de prejuizos fiscais e diferencas temporérias entre as bases contabeis
de ativos e passivos e as bases fiscais. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos a medida que
seja provavel que a Companhia ira gerar lucro tributavel futuro suficiente com base em projecdes
e previsdes elaboradas pela Administracdo. Essas projecdes e previsdes incluem diversas hipéteses
relacionadas ao desempenho da Companhia e fatores que podem diferir dos resultados reais.

Em conformidade com a atual legislacdo fiscal brasileira, ndo existe prazo para a utilizagdo de
prejuizos fiscais. Contudo, os prejuizos fiscais acumulados podem ser compensados somente ao
limite de 30% do lucro tributavel anual, a Companhia estima que os prejuizos fiscais serdo
compensados antes do prazo de término da concessao.

Informacéo de politicas contabeis materiais

A Companhia também adotou a Divulgacédo de Politicas Contabeis (alteracdes ao CPC 26/1AS 1 e
IFRS Practice Satement 2) a partir de 1° de janeiro de 2023. Embora as alteragdes ndo tenham
resultado em nenhuma mudanca nas politicas contabeis em si, elas afetaram as informacdes das
politicas contébeis divulgadas nas demonstrac@es financeiras.

As alteragdes exigem a divulgacdo de politicas contabeis “materiais”, em vez de “significativas”.
As alteracfes também fornecem orientacdo sobre a aplicacdo da materialidade & divulgacdo de
politicas contabeis, ajudando a Companhia a fornecer informagGes Uteis sobre politicas contabeis
especificas para melhor entendimento dos usuarios das informagGes das demonstragdes financeiras.
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Politicas contabeis materiais

A Companbhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos 0s
exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras, salvo indicacao ao contrario.

Caixa e equivalente de caixa

Incluem o caixa, 0s depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com
vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a Companhia se
torna parte das disposi¢fes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, séo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transa¢do que sejam diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou a sua emissdo. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia ndo possui
nenhum tipo de instrumento financeiro derivativo.

A classificagdo depende da finalidade dos ativos e dos passivos financeiros e é determinada na data
do reconhecimento inicial. Todas as aquisicbes ou aliena¢fes normais de ativos e passivos
financeiros s@o reconhecidas ou baixadas com base na data de negociacao.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicAvel de compensar os valores reconhecidos e h4 a intencéo
de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Q) Ativos financeiros

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data
em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, mais
ou menos, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de transacdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacéo.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresentou somente instrumentos financeiros
classificados como custo amortizado e valor justo por meio do resultado.

Custo amortizado

S4o incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sao registrados no ativo circulante,
exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do
balanco, os quais séo classificados como ativo ndo circulante.
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Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. O custo amortizado € reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e
perdas cambiais e 0 impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros
mantidos para negociag&o, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo
por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo.
Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do principal e

juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do
valor justo sdo reconhecidas no resultado.

(i) Passivos financeiros

Os passivos financeiros, incluindo financiamentos, sao inicialmente mensurados pelo valor justo,
liquidos dos custos da transagdo. Posteriormente, sdo mensurados pelo valor de custo amortizado,
utilizando o método de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida com base na
remuneracdo efetiva.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e
alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro
ou, quando apropriado, por um periodo menor para o reconhecimento inicial do valor contébil
liquido.

(iii)  Classificacdo dos instrumentos financeiros

A classificacdo e mensuracgao dos ativos e passivos financeiros é conforme segue:

Ativo/Passivo Financeiro Classificacdo

Caixa, equivalentes de caixa Custo amortizado

Titulos e valores mobiliarios Valor justo através do resultado
Contas a receber de clientes Custo amortizado

Outros ativos Custo amortizado
Fornecedores Custo amortizado
Financiamentos Custo amortizado

Contas a pagar - partes relacionadas Custo amortizado

Outros passivos Custo amortizado

Imobilizado

Os itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histdrico de aquisigdo ou construcgdo, que inclui
a deducdo de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor
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recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Beneficios a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servi¢o correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do
pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigacdo presente legal ou construtiva de pagar
esse montante em funcdo de servico passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa ser
estimada de maneira confiavel.

Imposto de renda e contribuicéo social - correntes e diferidos

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel anual excedente a R$240. A contribuicdo social foi calculada a aliquota de
9% sobre o lucro tributavel anual. O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos foram
calculados com base nas diferencas temporarias no reconhecimento de receitas e despesas para fins
contabeis e fiscais, sobre os prejuizos fiscais e a base negativa de contribuicdo social, quando for
provavel a realizagdo com lucros tributaveis futuros.

O saldo dos impostos diferidos ativo é revisado no fim de cada exercicio e, quando ndo for mais
provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperacéo de todo o
ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual
se espera gue 0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas
na legislacdo tributéria vigente no fim de cada exercicio, ou quando uma nova legislacéo tiver sido
substancialmente aprovada.

Beneficio fiscal - Lucro da exploracdo

Devido ao fato de sua linha de transmissdo e consequentemente operacao estar situada na area da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, a Companhia possui incentivo de
reducdo do valor do IRPJ a pagar equivalente a 75% do valor apurado sobre o lucro da exploracéo,
aplicado sobre a receita de transmissdo de energia, reconhecidas no resultado e, posteriormente,
destinadas a reserva de lucros no patriménio liquido.

Em virtude do beneficio concedido, a Companhia possui algumas obrigacGes dentre as quais
destacamos: (i) cumprir a legislacdo trabalhista e social e das normas de protecdo e controle do
meio ambiente; (ii) aplicacdo do valor da reducdo do IRPJ em atividade diretamente ligada a
operacdo na area de atuacdo da SUDENE; (iii) constituicdo de reserva de lucros com o valor
resultante da reducdo, a qual somente podera ser utilizada para absorcao de prejuizo ou aumento de
capital social; (iv) proibicéo de distribuigdo aos sécios ou acionistas do valor do imposto que deixar
de ser pago em virtude da reducéo, sob pena de perda do incentivo e da obrigacdo de recolher, com
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relacdo a importancia distribuida, o imposto que a Companbhia tiver deixado de pagar, sem prejuizo
da incidéncia do imposto sobre o lucro distribuido como rendimento e das penalidades cabiveis; e
(v) apresentagéo anual da declaracéo de rendimentos, indicando o valor da reducéo correspondente
ao exercicio, observadas as normas em vigor sobre a matéria.

Beneficio fiscal — Lei do Bem

Devido ao fato de a Companhia realizar investimentos em projetos de Pesquisa, Desenvolvimento
e Inovacdo (PD&I) com o objetivo de gerar inovacao tecnoldgica no setor elétrico e por ser optante
do regime de Lucro Real, conforme definido na Lei 11.196/2005 a Argo 1X obteve o direito ao
beneficio da reducdo na aliquota de imposto de renda e de contribuicéo social sobre o lucro liquido
considerando o percentual definido na lei para os dispéndios em atividades de PD&I.

Patrimonio liquido
Ac0es ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido.
Demonstracao dos fluxos de caixa

Elaborada pelo método indireto e apresentadas de acordo com a deliberagcdo da CVM — Comisséo
de Valores Mobiliarios n° 641, de 07 de outubro de 2010, que aprovou o pronunciamento técnico
CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

Companbhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento por entender que 0s juros
representam custos para obtengdo de seus recursos financeiros.

Reconhecimento e mensuragéo de receita e do Ativo de contrato

A Companhia possui contrato de concessdo de transmissdo de energia elétrica firmado com o Poder
Concedente, que incluem obrigacdes de desempenho relacionadas & construgdo e melhoria da
infraestrutura de transmissao de energia elétrica e a operacdo e manutencao dessa infraestrutura.

Os contratos de concessdo estabelecem que mesmo apés o cumprimento da obrigacdo de
desempenho de constru¢do ou melhoria da infraestrutura de transmisséo, a Companhia ainda deve
cumprir com a obrigacdo de desempenho de operacdo e manutencdo com o objetivo de manter a
disponibilidade da rede de transmissdo de acordo com as exigéncias da ANEEL. Uma vez que o
direito incondicional a contraprestacdo da receita de constru¢cdo ou melhoria da infraestrutura
depende do cumprimento da obrigacdo de desempenho de operagdo e manutencdo, a receita é
reconhecida em contrapartida de um ativo de contrato de acordo com o CPC 47 (IFRS 15). Esse
ativo de contrato passa ser classificado como Contas a Receber (ativo financeiro), a medida que a
Companhia passe a ter direito incondicional a caixa.

Apos a entrada em operacdo, a infraestrutura de transmissdo a Companhia sera paga e remunerada
através da Receita Anual permitida (RAP), cujos valores sdo determinados no contrato de
concessdo e recebidos mensalmente pela Companhia pela disponibilizacdo da infraestrutura de
transmisséo de energia. A RAP inclui a remuneracéo pela construcdo e melhoria da infraestrutura,
operacdo e manutencdo e um componente de remuneracdo financeira pelo prazo do contrato.
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Entretanto, os contratos de concessdo definem somente o valor total da RAP, isto &, ndo
estabelecem o valor da RAP por obrigacdo de desempenho.

(a) Reconhecimento e mensuracao de receita:

As receitas provenientes da prestacdo de servigos sdo reconhecidas e mensuradas com base no CPC
47 (IFRS 15). Especificamente, a norma introduz um modelo de 5 passos para o reconhecimento
da receita:

Passo 1: Identificar o(s) contrato(s) com o cliente.

Passo 2: Identificar as obrigac6es de desempenho definidas no contrato.

Passo 3: Determinar o prego da transacao.

Passo 4: Alocar o preco da transacgao as obrigaces de desempenho previstas no contrato.

Passo 5: Reconhecer a receita quando (ou conforme) a entidade atende cada obrigagéo de
desempenho.

A Companbhia reconhece receita conforme descrito abaixo:

(i)

(ii)

Receita de construcdo: a obrigacao de desempenho referente a construgéo da infraestrutura
é satisfeita ao longo do periodo de construgdo. A receita é reconhecida ao longo do tempo
mensurando o progresso em relagdo ao cumprimento total dessa obrigagdo de desempenho,
com base no método de insumos. Essa receita € mensurada tendo como base o0s custos de
construcdo incorridos em relacéo aos custos totais esperados, acrescidos de uma margem
de lucratividade estabelecida pela Administracdo da Companhia. Eventuais ganhos ou
perdas decorrentes de eficiéncia ou ineficiéncias na construcdo sdo reconhecidos como
custo de constru¢do quando incorridos. Eventuais ganhos decorrentes de entrada em
operacgdo antecipada sdo reconhecidos ao final do periodo de construgéo.

Receita de remuneracdo do Ativo de concessao: refere-se a juros reconhecidos com base
no método linear que sdo mensurados com base em uma taxa de remuneracéao sobre o saldo
do ativo de contrato, que reflete uma transacdo de financiamento da construcdo da
infraestrutura entre a Companhia e o Poder Concedente. A taxa de remunera¢do do ativo
de contrato é de 9,48% ao ano.

Adicionalmente, a modelagem financeira utilizada pela Companhia na mensuracéo do ativo
de contrato de concessdo inclui entre outros elementos, a determinagcdo de uma
contraprestacdo variavel aplicAvel ao preco do contrato. O valor da contraprestacao
recebida pela Companhia pela construcdo da infraestrutura de concessdo é reajustado
anualmente com base no indice Nacional de Precos ao Consumidor — IPCA dos ultimos
doze meses na data de reajuste. A Companhia efetua o célculo da contraprestagao variavel
com base no IPCA realizado entre a data da ultima homologacdo da Receita Anual
Permitida - RAP pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e a data base das
demonstragdes financeiras, e reconhece esse valor na medida em que é altamente provavel
que uma reversdo significativa no valor das receitas acumuladas reconhecidas ndo ira
ocorrer. Em 31 de dezembro de 2023 o valor dessa contraprestacdo varidvel é de R$ 79.768,
representando um acréscimo na receita de remuneracdo do ativo de contrato da concessao
em contrapartida do saldo do ativo de contrato da concesséo.
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(iii)  Receita de operacdo e manutencdo: seu reconhecimento tem inicio apds o periodo de
construcdo e entrada em operacdo da infraestrutura, na medida que a obrigacdo de operar
e manter a disponibilidade da infraestrutura é cumprida. A receita é reconhecida ao longo
do tempo mensurando o progresso em relacdo ao cumprimento total dessa obrigacdo de
desempenho, com base no método de insumos. Essa receita é mensurada tendo como base
0s custos de operacdo e manutencdo incorridos em relacdo aos custos totais esperados,
acrescidos de uma margem de lucratividade estabelecida pela Administracdo da
Companhia. Eventuais ganhos ou perdas decorrentes de eficiéncia ou ineficiéncias na
operacdo e manutenc¢do sdo reconhecidos como custo quando incorridos. Embora a receita
seja reconhecida ao longo do tempo, o ciclo da receita de operagdo e manutencdo € mensal.

(b) Reconhecimento e mensuracéo do Ativo de concessado

Conforme descrito acima o Ativo de concessdo é reconhecido em contrapartida da receita de
construcdo ou melhoria da infraestrutura de transmissao.

Adicionalmente, os contratos de concessao estabelecem que a Companhia deve construir e efetuar
a manutencao na infraestrutura de transmissao, sendo que a contraprestacdo a ser paga pelo Poder
Concedente por esse servico de construcdo e melhoria seré recebida pela Companhia ao longo do
contrato de concessdo. Como o contrato de concessao detidos pela Companhia tém prazo de 30
anos (conforme descrito nas notas explicativas 1.1), a Companhia identificou a existéncia de
componente de financiamento significativo no contrato de concessao.

O montante do Ativo de concessdo é mensurado com base em uma modelagem financeira que
desconta a valor presente os fluxos de recebimentos futuros provenientes da RAP, com base em
uma taxa de juros que representa 0 componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos.
Essa taxa considera os riscos e prémios especificos do contrato de concesséo.

A receita de construgdo ou melhoria da infraestrutura de transmisséo e a receita de remuneragdo do
ativo de contrato da concesséo estéo sujeitas ao diferimento do Programa de Integracdo Social -
PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos” e o diferimento do imposto de renda e contribuicao social
no passivo nao circulante.

Reducéo ao valor recuperavel (“impairment”)
Ativos financeiros e ativos da concessao

Um ativo financeiro e ativo da concessdo ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é
avaliado a cada data de apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel, que pode ocorrer ap6s o reconhecimento inicial desse ativo e que
tenha um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados.

A Companhia avalia a evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de investimentos
mantidos até o vencimento, tanto no nivel individualizado, como no nivel coletivo, para todos o0s
titulos significativos.

A reducdo do valor recuperavel de um ativo financeiro e/ou ativo de concesséo é reconhecida pela

diferenca entre o valor contébil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e
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refletidas em uma conta de provisdo. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de
valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

Ativos nao financeiros

Os ativos ndo financeiros com vida Util indefinida sdo testados anualmente para a verificacdo se
seus valores contabeis ndo superam os respectivos valores de realizacdo. Os demais ativos sujeitos
a amortiza¢do sdo submetidos ao teste de “impairment” sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indiquem que o valor contabil possa néo ser recuperavel.

Informac@es por segmento

A Companhia apresenta suas demonstragdes financeiras considerando somente um segmento
operacional, o de transmissdo de energia elétrica que representa integralmente a receita total da
Companhia. E dessa forma que os principais tomadores de decisdo estratégica e operacional da
Companhia avaliam a “performance” dos empreendimentos e aloca 0S recursos necessarios.

Normas e interpretacdes novas e revisadas

Novas normas aplicadas a partir de 01.01.2023

No exercicio corrente, a Companhia adotou as alteragcdes e novas interpretacfes as IFRS e aos
pronunciamentos, interpretacoes e orientagdes emitidos pelo Conselho das Normas Internacionais
de Contabilidade (International Accounting Standards Board - IASB) e pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, respectivamente, que entraram obrigatoriamente em vigor para
periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2023.

Em vigor para
periodos anuais

iniciados em
Norma ou interpretacéo Descrigdo ou apos
CPC 50/ IFRS 17 Contratos de Seguros 01/01/2023
Alteracdes ao CPC 26/ 1AS 1 e
Declaragdo de Pratica 2 — Fazendo
Julgamentos de Materialidade Divulgacéo de Politicas Contabeis 01/01/2023
AlteracGes ao CPC 23/ IAS 8 Definicdo de estimativas contabeis 01/01/2023

A adog&o dessas normas e interpretacfes novas e revisadas ndo resultou em impactos relevantes
sobre a posicao patrimonial e financeira e os resultados da Companhia ou sobre as divulgacdes
nestas demonstracGes financeiras.

Normas e interpretacdes novas e revisadas emitidas e ainda ndo aplicaveis

Em vigor para
periodos anuais

iniciados em
Norma ou interpretacdo Descricdo ou apés
Classificagdo de Passivos como Circulantes ou
Alteracdes ao CPC 26/ 1AS 1 Né&o Circulantes 01/01/2024
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Em vigor para
periodos anuais

iniciados em
Norma ou interpretacdo Descricéo ou apos
Alteracbes ao CP 26 / IAS 1 Passivos ndo circulantes com Covenants 01/01/2024

Classificacdo de Passivos como Circulantes

AlteracGes ao CPC 26/ IAS 1 ou Néo Circulantes 01/01/2024
AlteracGes ao CPC 36 (R3) /
IFRS 10 e CPC 18 (R2) / 1AS Venda ou Constituicdo de Ativos entre um Postergada
28 Investidor e sua Coligada ou Joint Venture indefinitivamente

Atualmente, a Administracdo esta conduzindo uma andlise dos impactos que poderdo advir com a
adogdo das normas e interpretacbes novas e revisadas supracitadas em suas demonstragGes
financeiras. Contudo, com base nas analises realizadas até 0 momento, a Administracao ndo espera
impactos relevantes sobre as demonstrag6es financeiras da Companhia em decorréncia da adogéo
dessas normas e interpretacdes novas e revisadas emitidas e ainda ndo aplicaveis.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2023 31/12/2022
Caixa e depositos bancarios 6.567 16.081
Total 6.567 16.081
Titulos e valores mobiliarios

5.1 Circulante

31/12/2023 31/12/2022
Titulos valores mobiliarios (*) 21.681 24.056
Fundo Santander Referenciado DI (*) 14.921 -
Total 36.602 24.056

(*) Aplicacoes financeiras que representam investimentos em titulos mobiliarios, referenciado na variagdo do CDI, com
remuneragdo média de 107,05% do CDI em 31 de dezembro de 2023 (80% do CDI no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022). A carteira do Fundo é composta exclusivamente por titulos de renda fixa, distribuidos entre titulos pablicos
federais, operacGes compromissadas, cotas de fundos e outros titulos de instituicdes financeiras. A Companhia em 2023
efetuou uma reclassificacdo dos saldos de aplicacéo financeira para a conta de Titulos e Valores Mobiliarios, por entender
que melhor representa a intencdo da administracdo na utilizacdo desses recursos.

5.2 Fundos Vinculados — Caixa restrito

31/12/2023 31/12/2022
Conta Reserva (**) 19.013 19.805
Total 19.013 19.805
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(**) Para fins de garantia da operagéo da 1% emissdo de debéntures e pagamento do financiamento com o BNDES, a
Companhia precisa manter recursos nas contas denominadas como ““conta reserva”, 0 montante equivalente ao necessario
para o pagamento de 3 (trés) parcelas referentes ao financiamento BNDES e 1 (uma) parcela referente ao pagamento das
debéntures. Por entender que os fundos vinculados séo originados pela emisséo das dividas, a Companhia classifica seu
impacto nas demonstracgdes dos fluxos de caixa nas atividades de financiamento. Em 31 de dezembro de 2023, a totalidade
dos recursos estdo aplicados em cotas de fundos de investimentos de renda fixa com titulos publicos referenciado FI no
Banco Bradesco com remuneracdo média de 99,06% do CDI (98,83% do CDI no exercicio findo em 31 de dezembro de
2022). A composic¢do da carteira esté dividida em titulos pablicos federais, operagdes compromissadas e cotas de fundos
de investimentos.

Contas a receber de clientes

31/12/2023 31/12/2022
Concessionarias e Permissionarias 23.543 19.901
Total 23.543 19.901

A Companhia ndo contabiliza provisdo para perdas de crédito esperadas , por entender que sdo baixas as
probabilidades de ndo recebimento dos valores de seus clientes, pois no caso de ndo pagamento, a Companbhia,
como agente de transmissdo, podera solicitar a ONS o acionamento centralizado da garantia bancaria do

usuario relativa ao contrato de constitui¢do de garantia ou carta de fianga bancéria.

31/12/2023 31/12/2022

Titulos a vencer 16.763 17.497
Titulos vencidos em até 30 dias 1.115 -
Titulos vencidos em até 90 dias 2.069 1.076
Titulos vencidos ha mais de 90 dias 3.596 1.328

23.543 19.901

7 Ativo da concessao
7.1  Composicdo do Ativo da Concessdo — Saldos acumulados

Saldos Acumulados: 31/12/2023 31/12/2022
Receita de construcdo 1.428.278 1.428.278
Remuneracéo do ativo de concessdo 832.211 589.807
Recebimentos (536.930) (340.780)
Receita de operagdo e manutencéo 27.120 12.682
Ganho de eficiéncia 62.610 62.610
Total 1.813.289 1.752.597
Circulante 201.494 193.099
Nao circulante 1.611.795 1.559.498
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7.2  Margens de Obrigactes e Performance

Margem de O&M 31/12/2023 31/12/2022
Receita 14.438 7.045
Custos (12.448) (7.878)
Margem (R$) 1.990 (833)
Margem Percebida (%) 14% (11,8%)

7.3 Movimentacao dos saldos do Ativo da Concessao

A movimentacao do saldo de ativo da concessdo é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.732.317
Remuneracéo do ativo de concessdo 135.546
Recebimentos (184.921)
Ganho e eficiéncia 62.610
Receita de opera¢do e manutencao 7.045
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.752.597
Remuneracdo do ativo de concessdo 242.404
Receita de opera¢do e manutencao 14.438
Recebimentos (196.150)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.813.289

Imposto de renda e contribuicdo social a compensar

31/12/2023 31/12/2022
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar 5.865 5.750
Total 5.865 5.750

Tributos a Compensar

O detalhamento do montante para 31 de dezembro de 2023 e 2022 encontra-se logo abaixo:

31/12/2023 31/12/2022
PIS a compensar 17 -
COFINS a compensar 83 -
Outros tributos 457 47
Total 557 47
Despesas pagas antecipadamente
31/12/2023 31/12/2022
Seguros a apropriar (*) 45 388
Total 45 388

(*) Refere-se as apolices de seguro assumidas pela companhia conforme descrito na nota explicativa n® 23.
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Fornecedores

Fornecedores nacionais
Total

Encargos Trabalhistas

Provisdo de bénus
Provisdo de férias
Encargos trabalhistas
Total

Imposto de renda e contribuicéo social

Contribuigdo Social a pagar
Total

Obrigacdes tributarias

Contribuigdo Social
Pis e COFINS

ISS de terceiros
Outros tributos
Total

Obrigac0es regulatorias

Provisdo para P&D
Encargos regulatdrios a recolher (*)
Total

Argo IX Transmissdo de Energia S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
Referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

31/12/2023 31/12/2022
436 2310
436 2310
31/12/2023 31/12/2022
82 -
53 -
65 -
200 -
31/12/2023 31/12/2022
- 1.682
- 1.682
31/12/2023 31/12/2022
329 -
3.233 1.484
295 149
307 2
4.164 1.635
31/12/2023 31/12/2022
1.720 1.084
221 145
1.941 1.229

(*) Encargos setoriais definidos pela ANEEL e previstos em lei. Sendo eles: taxa de fiscalizacdo, conta de desenvolvimento energético
e Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica e FINEP — Financiadora de estudos e projetos.

Emprestimos e Financiamentos

Institui¢do financeira BNDES Total
Saldo final em 31 de dezembro de 2021 849.300 849.300
Juros e variagdo monetaria 89.988 89.988
Pagamentos Principal (33.160) (33.160)
Pagamentos Juros (38.300) (38.300)
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Referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Custo de transacdo (17.130) (17.130)
Saldo final em 31 de dezembro de 2022 850.698 850.698
Juros e variagdo monetaria 78.613 78.613
Pagamentos Principal (35.342) (35.342)
Pagamentos Juros (38.436) (38.436)
Custo de transagdo 831 831
Saldo final em 31 de dezembro de 2023 856.364 856.364
Classificado como: 31/12/2023 31/12/2022

Circulante 37.273 35.381

Néo Circulante 819.091 815.317

Em 11 de julho de 2019, a Argo IX firmou contrato de financiamento com 0 BNDES, no montante total de R$699.000,
destinado as obras civis, aquisicdo de maquinas e equipamentos e aos demais gastos necessarios para a implantagéo das
instalagdes de transmissdo que fazem parte do escopo do projeto. Até 16 de marco de 2021, o total captado é de
R$691.000. Sobre o financiamento incidirdo juros de 2,53% ao ano, a titulo de remuneracéo, acima da taxa de juros de
longo prazo (TJLP). Os Subcréditos A e B serdo pagos em 262 (duzentos e sessenta e duas) parcelas mensais e sucessivas

e aamortizacdo iniciara em 15 de setembro de 2021, e sua com liquidagao prevista em 15 de junho

de 2043.

Vencimento das parcelas

Em 31 de dezembro de 2023, os vencimentos a longo prazo tém a seguinte composigao:

31/12/2023
2025 37.250
2026 37.943
2027 38.667
2028 em Diante 705.231
Total 819.091

Garantias

Para fins contratuais, sdo considerados como Instrumentos de Garantia todas as garantias reais
presentes e futuras outorgadas pela Contratante em favor do BNDES, conforme aplicivel, no
ambito do Contrato BNDES ('Instrumentos de Garantia), incluindo, mas néo se limitando ao:

e Penhor da Totalidade das A¢des de emissdo da Contratante, a ser constituido no Contrato
BNDES ou em instrumento apartado, em que as Acionistas empenhardo em favor do
BNDES todas as acfes de emissdo da Contratante;

e Cessdo Fiduciaria de Direitos, Administracdo de Contas e Outras Avencas, a ser constituida
no Contrato BNDES, em que a Contratante cedeu a totalidade dos direitos creditorios de
que é titular: emergentes do contrato de concessao, provenientes do contrato de prestacao
de servicgos de transmissao e provenientes dos contratos de Uso do Sistema de Transmissao.
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e Conta reserva do servico da divida a ser constituida até 15 de agosto de 2021 preenchida
com recursos no valor equivalente ao saldo minimo da conta reserva do BNDES, limitados
a 80% do recebimento mensal da cedente proveniente da prestacdo de servigos de
transmiss&o de energia.

Clausulas restritivas

A Companhia possui clausulas restritivas contratuais atreladas ao financiamento do projeto, as
guais podem, em caso de ndo conformidade, levar ao vencimento antecipado da divida. Essas
clausulas estdo relacionadas a indices financeiros, tais como: cobertura do servico da divida,
endividamento, liquidez e de obrigacGes operacionais.

A Companhia possui a seguinte clausula:

° indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD)
O ICSD é calculado a partir da divisdo da Geracdo de Caixa da Atividade pelo Servico da Divida,
com base em informagdes registradas nas Demonstracfes Contabeis Regulatorias auditadas, em

periodos de verificagdo a cada 12 meses. A Companhia deve atingir o ICSD de no minimo 1,3 (um
inteiro e dois décimos).

O contrato de financiamento possui clausulas restritivas “covenants” financeiras e nao financeiras
de vencimento antecipado, incluindo o cumprimento de determinados indicadores financeiros
durante a sua vigéncia.

A Administragdo da Companhia faz o acompanhamento das clausulas restritivas.

Outros passivos

31/12/2023  31/12/2022

Passivos com acessantes 2914 -
Passivos regulatorios 7.927 -
Outros passivos 356 -
Total 11.197 -

PIS e COFINS diferidos

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo a 9,25% das receitas de implementacdo da
infraestrutura e remuneracéo do ativo da concessdo. Conforme previsto na Lei n® 12.973/14 e pela
interpretacdo técnica ICPC 01 (IFRIC 12). A liquidagao desta obrigagdo diferida ocorrerd & medida
gue a Companhia receber as contraprestacfes determinadas no contrato de concessédo mencionado
na nota explicativa n° 1.

A movimentacdo para os exercicios a seguir em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022
é demonstrada a seguir:
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Saldos em 31 de dezembro de 2021 160.168
Constituicéo 136.338
Amortizacdo (134.390)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 162.115
Constituicéo 23.758
Amortizacéo (18.144)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 167.729
Classificado como:

Circulante 18.638
Nao circulante 149.091

Partes Relacionadas

O saldo do passivo com partes relacionadas no montante de R$ 662 representa despesas incorridas
a serem pagas para empresas do grupo.

Contrato de compartilhamento de
infraestrutura e servicos

corporativos Vigéncia 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Passivo Passivo Resultado Resultado
Argo Transmisséo de Energia S/A 31/07/2024 662 702 (4.525) (702)
662 702 (4.525) (702)

19.1 Remuneragéo da Administragéo

Em 31 de dezembro de 2023, a remuneragdo do pessoal-chave da Administracéo, que contempla a
Diretoria Executiva e os Conselheiros, totalizou R$ 8.303 (R$ 7.161 em 31 de dezembro de 2022),
sendo salarios e beneficios variaveis. A remuneracdo da Administracdo esta registrada na rubrica
“Despesas gerais e administrativas” e refere-se a uma administragdo comum, na qual a remuneracao
é paga pela Argo Transmissdo de Energia S/A. A abertura dos saldos esté apresentada a seguir:

31/12/2023  31/12/2023

Beneficios de curto prazo a empregados:

Salarios e honoréarios 3.631 3.659
Encargos sociais 1.747 943
Bonus 2.925 2.559
Total 8.303 7.161

O montante total da remuneracdo pago pela Argo Transmissao de Energia. S.A. é rateado com a
Companbhia e as demais empresas do grupo, o montante correspondente a Companhia e reconhecido
no resultado referente ao rateio da Remuneracéo da Administracdo € no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 € de R$ 907 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2022).

Provisdes para riscos
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Provisdo para Contingéncias

A Companhia é parte em demandas de natureza, civel, tributaria e/ou outras em andamento na
esfera administrativa e/ou judicial. As provisfes para as perdas decorrentes dessas demandas sdo
estimadas e atualizadas pela Companhia, amparada pela opinido de seus assessores juridicos
externos.

Em 31 de dezembro de 2023, na opinido de seus assessores juridicos externos, a Companhia ndo é
parte em processos judiciais e administrativos na qualidade de ré, cujo progndstico de perda seja
provavel.

Contingéncias passivas com avalia¢éo de risco possivel

A Companhia ndo é parte em outros processos e riscos, nos quais a Administracéo, suportada por
seus assessores juridicos externos, acreditam que as chances de perda sdo possiveis e, por este
motivo, nenhuma provisao sobre eles foi constituida.

Patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2023, o capital subscrito é de R$ 172.750, totalmente integralizado (idem
em 31 de dezembro 2022) agdes ordinarias, todas nominativas, em escriturais no valor de R$1 cada.

A composicdo do capital social subscrito da companhia é como se segue:

31/12/2023 31/12/2022
Acionistas Qua}nt. A_go,es_ % Qua}nt. A_go'es_ %
Ac¢Bes  ordinérias AcBes  ordinérias
Argeb Empreendimentos e Participagdes S.A. 172.750  172.750 100 172.750 172.750 100

21.1  Reserva de Lucros
(a) Reserva legal

De acordo com o previsto no artigo 193 da Lei n° 6.404/76, 5% do lucro liquido do exercicio devera
ser utilizado para constituicdo de reserva legal, que ndo pode exceder 20% do capital social.

(b) Incentivos Fiscais

Conforme laudo constitutivo n® 0142/2018 em substituicdo ao de n® 0242/2017 de reconhecimento
do direito ao beneficio a reducdo do IRPJ emitido em 29 de dezembro de 2017 foi garantido a Argo
V Transmissao de Energia S.A. pelo diretor de gestdo de fundos e incentivos e de investimentos da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, o direito do beneficio de redugéo
de 75% do imposto de renda e adicionais, calculados com base no lucro da exploracdo. O periodo
de fruicdo ao direito do beneficio fiscal é de 01 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2027.

A Administracdo est& propondo a seguinte distribuigdo de dividendos:
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(c) Dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 1% do lucro
liquido apds a destinacdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.
A companhia poderd, a critério da administracdo, pagar juros sobre o capital préprio, cujo valor
liquido serd imputado aos dividendos minimos obrigatdrios, conforme previsto no artigo 9° da Lei.
9.249/95.

Em 2023, foi aprovada a distribui¢do de dividendos intermediarios no montante de R$ 104.509,
deste montante foram pagos R$ 20.000 ainda durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 108.172 75.108
Reserva legal - (5%) 5.409 3.755
Reserva de Incentivo Fiscal 14.402 6.659
Lucro liguido ajustado 88.361 64.694
Dividendos minimos obrigatérios — 1% 883 -
Dividendos adicionais propostos 21.206 -
Reservas de lucros 66.272 48.406
Juros sobre capital proprio (*) - (16.288)
Dividendos minimos obrigatorios a pagar 883 -

* Em 2022, como o0 montante de juros sobre capital préprio foi superior aos dividendos minimos, ndo houve destinacéo
adicional de dividendos.

22 Receita operacional liquida

31/12/2023 31/12/2022
Ganho de eficiéncia - 62.610
Receita de remuneracdo do ativo de concessao 242.405 135.546
Receita de operacdo e manutencéo 14.438 7.045
Outras receitas (2.463) (237)
Receita bruta 254.380 204.964
(-) PIS e COFINS sobre ativo de concessao (5.614) (1.948)
(-) PIS e COFINS sobre faturamento (18.477) (17.083)
(-) Encargos regulatdrios (i) (2.468) (2.363)
Receita liquida 227.821 183.570

(i) Encargos setoriais definidos pela ANEEL e previstos em lei, destinados a incentivos com P&D, constituicdo de RGR dos servigos
publicos, Taxa de Fiscalizacdo, Conta de Desenvolvimento Energético e Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica.
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Custos e despesas por natureza

Servigos de terceiros

Materiais

Pessoal

Arrendamentos e aluguéis
Depreciagdo e amortizagdo
Seguros

Tributos

Outros

Custo de construcdo

Total

Valores alocados a:

Custo de operagéo e manutengdo
Despesas gerais e administrativas

Resultado Financeiro

Receitas financeiras:
Receitas de aplica¢des financeiras
(-) PIS e COFINS s/ receitas financeiras
Outras receitas financeiras
Total
Despesas financeiras:
Imposto sobre Operacdes Financeiras (I0F)
Juros e variages monetarias
Outras despesas financeiras
Total
Resultado financeiro liquido

Argo IX Transmissdo de Energia S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
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31/12/2023 31/12/2022
(8.902) (9.014)
(51) -
(4.918) (3.101)
(318) (11)
4
(158) -
(33) 499
(282) (701)
(1.890) -
(16.556) (12.328)
(12.448) (7.878)
(4.108) (4.450)
31/12/2023  31/12/2022
11.003 9.327
(512) (433)
74 14
10.565 8.908
@) (150)
(78.613) (89.988)
(1.220) (1.457)
(79.835) (91.595)
(69.270) (82.687)

Imposto de renda e contribuicgéo social

25.1 Reconciliagdo da aliquota efetiva

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribui¢do social apurados no regime do lucro real e reconhecida em

resultado é demonstrada como segue:

Lucro antes dos tributos sobre o Lucro
Aliquota nominal

Lucro liquido basico por agéo ordinaria (R$ por acéo)

2023 2022
141.995 88.555
34% 34%
0,6262 0,4348
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Expectativa de IRPJ e CSLL (48.278) (30.109)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva
Juros sobre capital préprio - 5.538
Beneficio fiscal 14.438 6.659
Adicdes e exclusbes permanentes 17 4.465
Constituigdo de IRPJ e CSLL diferidos (30.226) (11.763)
Constituigdo de IRPJ e CSLL corrente (3.597) (1.684)
Aliquota efetiva 24% 15%

Movimentacao de imposto de renda e contribuicao social diferidos

Ativo (a) Passivo (b) Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2021 18.643 (246.711) (228.068)
Utilizagdo de beneficio fiscal sobre prejuizo Fiscal (a) (721) - (721)
Contratos de concesséo (b) (11.042) (11.042)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 17.922 (257.753) (239.831)
Utilizacdo de beneficio fiscal sobre prejuizo Fiscal (a) (9.590) - (9.590)
Contratos de concesséo (b) - (20.634) (20.634)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 8.332 (278.387) (270.056)

Originam-se dos prejuizos fiscais. Esses ativos serdo realizados ao longo do Contrato de Concessdo que estdo sendo
recuperacdo desde 2021.

Originam-se dos Contratos de Concessdo. Referem-se aos valores de imposto de renda e contribuigdo social sobre os
resultados da operacdo de construcdo da infraestrutura para prestacdo do servico de transmissdo de energia elétrica e
remuneracdo do ativo de contrato (CPC 47) reconhecidos por competéncia, que séo oferecidos a tributacdo a medida do
efetivo recebimento, conforme previsto nos artigos 168 e 169 da Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°
1.700 de 14 de marco de 2017.

Resultados por Ac¢des

O resultado por agéo basico e diluido é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores da Companhia e a média ponderada das a¢Ges ordinarias em circulagdo no
respectivo exercicio. Em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 41 (1AS 33), a tabela
a seguir reconcilia o resultado liquido aos montantes usados para calcular o resultado bésico e
diluido por acéo:

01/01/2023 A 01/01/2022 A
31/12/2023 31/12/2022
Resultado basico por acédo
Numerador:
Lucro liquido do exercicio 108.172 75.108
Denominador:
Média ponderada de nimero de a¢Ges ordinarias em circulagao 172.750 172.750
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Instrumentos financeiros
27.1  Classificacdo dos instrumentos financeiros

Valor Justo Valor Contabil
Hierarquia  31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Ativos financeiros:

Valor justo por meio do resultado:

Titulos e valores mobiliarios 2 36.602 24.056 36.602 24.056
Total Ativo 36.602 24.056 36.602 24.056

Custo amortizado:

Caixa e equivalentes de caixa 2 6.567 16.081 6.567 16.081
Clientes 2 23543 19.901 23.543 19.901
Fundos vinculados — caixa restrito 2 19.013 19.805 19.013 19.805
Total Ativo 49.123 55.787 49.123 55.787

Passivos financeiros:
Custo amortizado:

Fornecedores

2 436 153 436 153
Contas a pagar - partes relacionadas 2 662 701 662 701
Emprestimos e Financiamentos 2 856.364 850.698 856.364 850.698
Outros passivos 2 11.197 2.157 11.197 2.157
Total Passivo 868.659 853.709 868.659 853.710

Hierarquia do valor justo

Os instrumentos financeiros contratados enquadram-se conforme anteriormente apresentado, e de
acordo com a definigéo de hierarquia do valor justo descrita a seguir, conforme o pronunciamento
técnico CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciag&o.

Nivel 1 - avaliagdo com base em pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos e passivos idénticos na data das demonstragdes financeiras. Um mercado é visto como
ativo se 0s pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma bolsa
de mercadorias e valores, um corretor, um grupo de industrias, um servico de precificacdo ou
uma agéncia reguladora e aqueles precos representarem transagdes de mercado reais, as quais
ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - utilizado para instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos

(por exemplo, derivativos de balcdo), cuja avaliacdo é baseada em técnicas que, aléem dos
precos cotados incluidos no nivel 1, utilizam outras informacdes adotadas pelo mercado para
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0 ativo ou passivo, direta (ou seja, como pre¢os) ou indiretamente (ou seja, derivados dos
precos).

Nivel 3 - avaliagdo determinada em virtude de informagdes, para 0s ativos ou passivos, que
ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, informacdes ndo observaveis).

Técnicas de avaliacdo e informacdes utilizada para determinacéo do valor justo

Caixa e equivalentes de caixa: contas-correntes conforme posi¢des dos extratos bancarios e
aplicag@es financeiras valorizadas pela taxa do CDI até a data das demonstragdes financeiras.

Titulos e valores mobiliérios: aplicagdes financeiras mensuradas pelo valor justo ou custo
amortizado sdo valorizadas substancialmente pela taxa do CDI até a data das demonstragdes
financeiras.

Fornecedores e outras obrigacdes: o valor justo aproxima-se do seu valor contabil, uma vez
gue tem prazo de pagamento abaixo de 60 dias.

Financiamentos: sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo diminuidos de quaisquer
custos de transacao atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, os financiamentos sdo medidos
pelo custo amortizado utilizando do método dos juros efetivos.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de crédito, risco de
capital, risco de mercado e risco de liquidez.

Risco de crédito

Salvo pelo contas a receber e aplicagdes financeiras com bancos de primeira linha, a Companhia
ndo possui outros saldos a receber de terceiros contabilizados no periodo. Por esse fato, esse risco
é considerado baixo.

A RAP de uma empresa de transmissao é recebida das empresas que utilizam sua infraestrutura por
meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmisséo - TUST. Essa tarifa resulta do rateio entre 0s
usuarios do Sistema Integrado de Transmissdo SIM de alguns valores especificos, a RAP de todas
as transmissoras, 0s servicos prestados pelo ONS e os encargos regulatorios.

O Poder Concedente delegou as geradoras, as distribuidoras, aos consumidores livres, aos
exportadores e aos importadores o pagamento mensal da RAP, que, por ser garantida pelo
arcabouco regulatorio de transmissao, se constitui em direito contratual incondicional de receber
caixa ou outro ativo financeiro; desse modo, o risco de crédito é baixo.

Em 31 de dezembro de 2023, a exposi¢do maxima do risco de crédito do contas a receber € de R$
23.543 (R$ 19.901 em 31 de dezembro de 2022).

Risco de capital

A Companhia administra seu capital para assegurar a continuidade de suas atividades normais, ao
mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas
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operagdes, por meio da otimizagdo do saldo das dividas e do patrimdnio.

Risco de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus ativos
e passivos, minimizando a exposicdo a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as
oscilacdes de taxas de juros, indices de precos e moedas.

A Companhia ndo pactuou contratos de derivativos para fazer “hedge” contra esses riscos; porém,
estes s&o monitorados pela Administragdo, que periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e
propde estratégia operacional, sistema de controle, limite de posicéo e limites de créditos com os
demais parceiros do mercado. A Companhia também ndo pratica aplicagdes de carater especulativo
nem outros ativos de risco. O principal risco de mercado ao qual a Companhia esta relacionado as
taxas de juros.

A Companhia e aplica substancialmente seus recursos em titulos de renda fixa, sendo a maior parte
destes alocada em CDBs e em titulos privados substancialmente lastreados em CDBs. Os saldos
gue apresentam risco de taxas de juros sdo: (i) caixas e equivalentes; (ii) titulos e valores
mobiliarios; (iii) fundos vinculados; e (iv) empréstimos e financiamentos.

Risco de liquidez

A responsabilidade pelo gerenciamento do risco de liquidez ¢ da Administracdo da Companhia,
gue gerencia o risco de liquidez de acordo com as necessidades de captagdo e gestdo de liquidez de
curto, médio e longo prazos, mantendo linhas de crédito de captacdo de acordo com suas
necessidades de caixa, combinando os perfis de vencimento de seus ativos e passivos financeiros.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros da Companhia, por faixa de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango patrimonial e a data contratual
do vencimento. Em 31 de dezembro de 2023, os valores divulgados na tabela s&o os fluxos de caixa
descontados contratados:

Proéximos 12 Entre 13e 24 Entre 25 e 36 37 meses em
meses meses meses diante
Fornecedores 436 - - -
Empréstimos 37.273 37.250 37.943 743.898
Total 37.709 37.250 37.943 743.898

27.2  Analise de Sensibilidade

A Companhia realiza analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos
financeiros estdo expostos, basicamente representados por variagdo das taxas de juros.

Para verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos aos quais a Companhia esta
exposta na data-base 31 de dezembro de 2023, foram definidos trés cenarios diferentes:
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O cenario | (provavel) considera o esperado para 0s proximos 12 meses a partir de 31 de dezembro
de 2023, tendo como base as taxas de juros futuras observadas na data-base das demonstracdes
financeiras, disponiveis no website da BM&F Bovespa (CDI), Boletim Focus (IPCA) e a
manutencdo da TJLP. Para os riscos de variacdo do CDI (que é base para atualizacdo de parte
substancial das aplicacGes financeiras), de acordo com taxas referenciais de mercado projetadas
para 0s proximos 12 meses é de 11,65% ao ano e a TILP para remuneracédo da divida, cuja posicéo
em 31 de dezembro de 2023 é de 3,90% ao ano.

Os cenérios Il e 11 consideram os rendimentos auferidos caso haja uma depreciagdo de 25% e 50%,
respectivamente, na variavel de risco considerada.
O resumo dos diferentes cenarios é demonstrado abaixo:

Cenério
Operacao Risco Total | I 1l
Caixa e equivalentes Reducéo do CDI 6.567 765 574 383
Titulos e valores mobiliarios Reducéo do CDI 36.602 4.264 3.198 2.132
Fundos restritos Reducéo do CDI 19.013 2.215 1.661 1.108
Total 62.182 7.244 5.433 3.623

Empréstimos e Financiamentos Aumento da TJLP 856.364 33.398 25.049 16.699
Debéntures Aumento do IPCA - - -
Total 856.364 33.398 25.049 16.699

Seguros

Em 31 de dezembro de 2023, a cobertura de seguros é como segue:

Tipo Seguradora Valor segurado Vigéncia
- - Chubb Seguros Brasil

Seguros - Responsabilidade Civil SA 50.000.000 07/09/2024

Seguros - Riscos operacionais Fator 200.000.000 07/09/2024

Transacdes ndo envolvendo caixa

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia realizou a seguinte operacao nédo envolvendo caixa,
portanto, esta ndo esta refletida na demonstracéo dos fluxos de caixa:

Transagfes que ndo impactaram caixa 31/12/2023 31/12/2022
Compensacéo de IRPJ 14.402 6.659
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