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Opinidao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Argo Energia
Empreendimentos e Participagdes S.A. ("Companhia”), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacgdes
do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 23 de marcgo (data da
constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2016, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da Argo Energia Empreendimentos e Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o periodo de 23 de margo a 31 de dezembro de 2016, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatorio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRSs”), emitidas pelo
“International Accounting Standards Board - IASB”.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia ea
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfases
Reapresentacdo das demonstracoes financeiras

Em 16 de janeiro de 2017, emitimos relatorio de auditoria, sem modificagdo sobre as
demonstragoes financeiras da Argo Energia Empreendimentos e Participacdes S.A., que ora
estdo sendo reapresentadas. Conforme descrito na nota explicativa n® 2.2, essas
demonstragdes financeiras foram modificadas e estdo sendo reapresentadas para retificar a
divulgagao sobre dividendos minimos obrigatérios. Nossa opinido ndo contém modificagdo
relacionada a esse assunto.
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Controladas em fase pré-operacional

Chamamos a atengdo para a nota explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras, a qual
informa que a Companhia e suas controladas foram constituidas durante o exercicio de 2016
com o objetivo de participagdo nos leildes de transmissdo de energia e encontram-se em fase
pré-operacional. A controlada Argo Transmissdo de Energia S.A. foi a vencedora do Leildo
Publico homologado em 7 de junho de 2016, para construir, operar e manter as instalagées de
transmissao definidas no respectivo contrato de concessédo, e a controlada Argo II Transmissao
de Energia S.A. foi a vencedora do Leildo Publico homologado em 19 de dezembro de 2016,
para construir, operar e manter as instalagdes de transmissao definidas no respectivo contrato
de concessdo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em virtude desse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Os principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como
um todo e na formagdo de nossa opinidao sobre essas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Contratos de concessao

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia mantém registrado como ativo financeiro da
concessdo o montante de R$39.774 mil conforme nota explicativa n® 7 as demonstragoes
financeiras. De acordo com o marco regulatério de transmissdo no Brasil, os contratos de
concessdo de transmissdo de energia sdo mensurados de acordo com a interpretagdo técnica
ICPC 01 - Contratos de Concesséao e orientagdo técnica OCPC 05 - Contratos de Concessdo
(IFRIC 12) e utilizando o modelo do ativo financeiro, cujos valores ndo tém risco de demanda
e, portanto, sdo considerados direito incondicional de receber caixa diretamente do Poder
Concedente ou do Sistema Integrado da Transmissdo. Para a mensuracao dos valores do ativo
financeiro da construcdo, operacdo e manutencgao da infraestrutura, as controladas utilizam
uma série de premissas e metodologias para a determinagdo das estimativas de custos de
construcdo, operagdo e manutengao, Taxa Interna de Retorno - TIR, prazo de recuperagao do
ativo, receita vinculada a construcdo, operacdo e manutencgdo e outras variaveis.

Essa mensuracgao foi considerada um principal assunto para a nossa auditoria em virtude dos
contratos de concessao das controladas, que representam parte substancial das operagoes da
Companhia. Além disso, o processo de avaliagdo da Administracdo € complexo e envolve um
alto grau de estimativa. Dessa forma, o assunto foi classificado como um risco significativo em
nossa abordagem de auditoria e, portanto, envolveu a nossa atencdo e o nosso julgamento de
Mmaneira expressiva.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a analise dos contratos de
concessao sob a luz da interpretagao técnica ICPC 01 e orientagdo técnica OCPC 05 para o
entendimento do modelo de negdcio adotado. Também utilizamos o trabalho de nossos
especialistas de mercado de capitais para auxiliar na avaliagdo das premissas e metodologia do
modelo financeiro. Adicionalmente, examinamos a adequagao das principais divulgacoes
requeridas pela interpretagdo técnica ICPC 17 - Contratos de Concessdo: Evidenciagdo
apresentadas nas demonstragoes financeiras.
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Outros assuntos
Demonstracées do valor adicionado

As demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo de
23 de marco a 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da Administragao
da Companhia e apresentadas como informagdao suplementar para fins de IFRSs, foram
submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragodes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se
essas demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes financeiras e os registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu conteddo estdo de acordo com os
critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em
nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico
e sdo consistentes em relagdo as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Outras informacdoes que acompanham as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas e o relatdrio do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da Administracdo, e ndo expressamos nenhuma forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo, e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar
a esse respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRSs), emitidas pelo IASB, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo €
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e de suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdao do processo de elaboracao das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢cdbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de
suas controladas.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgbes feitas pela Administragdo.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar dlvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e de suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em
nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndao mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contelldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagoes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

e Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido
sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, pela
supervisao e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

© 2017 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 4
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracées financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 10 de margo de 2017

At T T _LE

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Iara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRCno1SP121517/0-3

2017-5P0-0730.DOCX
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ARGO ENERGIA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobilidrios
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Despesas pagas antecipadamente
Contas a receber (ativo de concessao)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Investimentos

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota Controladora Consolidado ) .
explicativa 31/12/2016 31/12/2016 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
4 998 1.694 Fornecedores
5 1.717 8.024 Obrigagdes tributarias
6 - 425 Outras obrigagGes
199 322 Total do passivo circulante
2.914 10.465
NAO CIRCULANTE
PIS e COFINS diferidos
6 - 3.414 Total do passivo nao circulante
7 - 39.774
10 30 360 PATRIMONIO LiQUIDO
8 45.948 - Capital social
45.978 43.548 Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido
48.892 54.013 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2016 31/12/2016
1 623
1 581
- 240
2 1.444
11 - 3.679
- 3.679
9
49.600 49.600
(710) (710)
48.890 48.890
48.892 54.013




ARGO ENERGIA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAC@ES DO RESULTADO
PARA O PERIODO DE 23 DE MARCO A 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo por agéo)

RECEITA LfQUIDA

CUSTO DOS BENS CONSTRUIDOS E SERVICOS PRESTADOS
LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Gerais e administrativas

Resultado da equivaléncia patrimonial

PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras

PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Diferidos

PREJUiZO DO PERIODO

PREJUIZO POR ACAO - R$ (BASICO E DILUIDO)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Controladora Consolidado

Nota 23/03/2016 a 23/03/2016 a

explicativa 31/12/2016 31/12/2016
13 - 36.095
14 - (35.036)
- 1.059
14 (118) (2.529)
8 (653) -
(771) (1.470)

15 35 472
15 (4) (72)
31 400
(740) (1.070)

10 30 360
(710) (710)

16 (0,0407)




ARGO ENERGIA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O PERIODO DE 23 DE MARCO A 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado

23/03/2016 a 23/03/2016 a

31/12/2016 31/12/2016
PREJUIZO DO PERIODO (710) (710)
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -
RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO (710) (710)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




ARGO ENERGIA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA E CONSOLIDADO)
PARA O PERIODO DE 23 DE MARGO A 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

Nota Capital Prejuizos
explicativa social acumulados _ Total
Subscrito A integralizar Integralizado

CONSTITUICZ\O EM 23 DE MARGO DE 2016 9 1 - 1 - 1
Aumento de capital em dinheiro em 11 de julho de 2016 9 5.000 - 5.000 - 5.000
Aumento de capital em dinheiro em 13 de agosto de 2016 9 11.000 - 11.000 - 11.000
Aumento de capital em dinheiro em 28 de setembro de 2016 9 23.600 - 23.600 - 23.600
Aumento de capital em dinheiro em 30 de novembro de 2016 9 260.399 (250.400) 9.999 - 9.999
Prejuizo do periodo - - - (710) (710)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 300.000 (250.400) 49.600 (710) 48.890

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




ARGO ENERGIA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAC(NJES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O PERIODO DE 23 DE MARCO A 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
23/03/2016 a 23/03/2016 a
31/12/2016 31/12/2016
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do periodo (710) (710)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do periodo com
o caixa liquido aplicado nas atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (30) (360)
Provisdo para PIS e COFINS diferidos - 3.679
Remuneragao do ativo financeiro - concessao - (1.167)
Receitas financeiras (35) (471)
Resultado da equivaléncia patrimonial 653 -
Caixa aplicado nas operacoes (122) 971
(Aumento) redugao nos ativos operacionais:
Despesas pagas antecipadamente - (3.839)
Outros créditos (199) (322)
Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores 1 623
Obrigagoes tributarias 1 581
Outras obrigacgoes - 240
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (319) (1.746)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Ativo financeiro - concessao - (38.607)
Titulos e valores mobilidrios (1.682) (7.553)
Aumento de capital em controladas (46.601) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (48.283) (46.160)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recursos provenientes de aporte de capital de acionistas 49.600 49.600
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 49.600 49.600
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 998 1.694
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INfcI0 DO PERIODO - -
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO PERIODO 998 1.694

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

10



ARGO ENERGIA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO (CONSUMIDO)
PARA O PERIODO DE 23 DE MARCO A 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

Controladora  Consolidado
23/03/2016 a 23/03/2016 a
31/12/2016 31/12/2016
RECEITAS
Receitas relativas a construgdo de ativos proprios - 38.607
Receitas relativas a remuneracgdo do ativo da concessao - 1.167
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Servigos de terceiros (116) (34.188)
VALOR ADICIONADO BRUTO (116) 5.586
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA (116) 5.586
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado da equivaléncia patrimonial (653) -
Resultados de participagdo minoritaria - -
Receitas financeiras 35 472
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (734) 6.058
DISTRIBUICZ\O DO VALOR ADICIONADO 734 (6.058)
Pessoal - (3.354)
Remuneracgao direta - (2.025)
Beneficios - (1.165)
FGTS (164)
Impostos, taxas e contribuicdes 28 (3.342)
Tributos federais 28 (3.342)
Remuneracgdo de capitais de terceiros (4) (72)
Juros (4) (72)
Remuneracdo de capitais proprios 710 710
Prejuizo do periodo 710 710

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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ARGO ENERGIA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
PARA O PERIODO DE 23 DE MARCO A 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto se de outra forma mencionado)

1. INFORMACOES GERAIS

A Argo Energia Empreendimentos e Participagdes S.A. ("*Companhia”) é uma sociedade
anonima de capital aberto, constituida em 23 de margo de 2016 e domiciliada na Rua
Tabapuad, 841 - conjunto 52, Itaim Bibi, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

A Companhia tem por objeto a participacdo no capital de outras empresas, como sécia-
-cotista ou acionista. Ademais, a Companhia podera explorar atividades nas areas de
infraestrutura, de eletricidade, construcdo civil e instalacdes elétricas, podendo, para
tanto, participar de leildes e concessdes, habilitar-se em licitagdes e formar Sociedades de
Propdsito Especifico - SPEs.

O Patria Infraestrutura III - Fundo de Investimento em Participagdes (“FIP”) detém 99%
do capital social da Companhia e garantira os aportes de capital necessarios para realizar
os investimentos e pagamentos a credores.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia detém as seguintes participagdes societarias:

Participacdo - %

31/12/2016
Argo Transmissao de Energia S.A. (“Argo I") 100%
Argo II Transmissao de Energia S.A. (“Argo II") 100%

Aspectos requlatérios

a) Argo I

Em 13 de abril de 2016, o Consoércio Transmissdo do Brasil, formado pela FTRSPE 3
Empreendimentos e Participagdes S.A. (1%) e Patria Infraestrutura III - FIP (99%), foi
declarado vencedor do Leildo Publico n® 013/2015, realizado na Bolsa de Valores de
Sao Paulo, para a aquisicdo da Concessao de Transmissao de Energia Elétrica referente
a linha de transmissdo Bacabeira — Tiangua - Pecém. A homologacdo foi publicada no
Diario Oficial da Unido de 7 de junho de 2016.

Em 27 de junho de 2016, a Companhia assinou com a Unido, por meio da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, o Contrato de Concessdo n° 09/2016, que regula
a Concessdo de Servico Publico de Transmissao, pelo prazo de 30 anos, para
construgdo, implementagao, operacao e manutengdo das instalagdes de transmissdao de
energia elétrica, compostas pelas linhas de transmissdo: LT 500 kV Bacabeira -
Parnaiba III C1 e C2, circuito simples, com aproximadamente 312 km cada; LT 500kV
Parnaiba III — Acarau III, circuito simples, com aproximadamente 191 km; LT 500kV
Acarau III - Pecém II, circuito simples, com aproximadamente 161 km; LT 500 kV
Acarau III - Tiangua II, circuito simples, com aproximadamente 150 km; Subestacédo
Bacabeira 500 kV; Subestacdo Paranaiba III 500 kV e Compensador Estatico
(-150/300) Mvar; Subestacdao Acarau II 500 kV; Subestacdo Tiangua II 500 kV; e
respectivas entradas de linha, interligagdes de barramentos, barramentos, instalacoes
vinculadas e demais instalagbes necessarias as fungdes de medigdo, supervisao,
protecao, comando, controle, telecomunicacao, administragao e apoio.

12
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b)

A Companhia tem até junho de 2021 para finalizar a construcao do empreendimento
conforme previsto no Contrato de Concessdo, e o investimento total previsto é de
aproximadamente R$2.400.000. A Receita Anual Permitida - RAP foi determinada em
R$404.961 (valor original) na data do leildo, com recebimento em cotas mensais. A
RAP é corrigida anualmente pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA e sera valida por todo o prazo de operacao comercial da Argo I. A Companhia
considera o inicio de recebimento da RAP a partir de julho de 2021.

A receita que sera faturada aos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras, geradoras
e grandes consumidores) esta garantida por um plano de contas reservas e de
garantias, cujos termos sdo estabelecidos ao se firmar o Contrato de Usos do Sistema
de Transmissdo - CUST entre o usuario e o Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS.

Argo II

Em 28 de outubro de 2016 o Consércio Transmissao do Brasil, formado pela FTRSPE 3
Empreendimentos e Participagdes S.A. (1%) e FIP P2 Brasil Infraestrutura (99%), foi
declarado vencedor do Leildo Publico n® 013/2015, realizado na Bolsa de Valores de
Sao Paulo, para a aquisicdo da Concessao da Subestacdo Janauba 3 - Compensadores
Sincronos. A homologacao foi publicada no Diario Oficial da Unido de 19 de dezembro
de 2016. A assinatura do Contrato de Concessao ocorreu em 10 de fevereiro de 2017.

A Companhia estima finalizar a construcao do empreendimento em janeiro de 2022, e
o investimento total previsto é de aproximadamente R$148.700. A RAP foi
determinada em R$39.400 (valor original), com recebimento em cotas mensais. A RAP
€ corrigida anualmente pelo IPCA e sera valida por todo o prazo de operagdao comercial
da Argo II. A Companhia considera o inicio de recebimento da RAP a partir de fevereiro
de 2022.

BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia compreendem as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas preparadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards -
IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na
legislacdo societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientagoes e as
interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

A Companhia também se utiliza das orientagGes contidas no Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela ANEEL.

A Administracdo declara que todas as informacées relevantes préprias das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, estdao sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo expressas em
milhares de reais, arredondadas ao milhar mais proximo, exceto quando indicado de
outra maneira.



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.
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Como a Companhia foi constituida em 23 de marco de 2016, as demonstracdes
financeiras nao possuem informagdes comparativas, assim como as demonstragoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido, dos
fluxos de caixa e do valor adicionado apresentam o periodo de 23 de marco a 31 de
dezembro de 2016.

Reapresentacdo das demonstracgdes financeiras

Em consonancia com os pronunciamentos técnicos CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcdo de Erros e CPC 26 (R1) -
Apresentacao das Demonstragdes Financeiras, a Administracdo modificou as
demonstragoes financeiras correspondentes ao periodo de 23 de marco a 31 de
dezembro de 2016, anteriormente apresentadas em 16 de janeiro de 2017. Essa
modificacdo contempla a retificacao da divulgacao da nota explicativa n° 9.c), do
percentual minimo de distribuicdo de dividendos de 25% para 1%, conforme o
Estatuto Social vigente.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo histérico, exceto se indicado de outra forma.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em reais
(R$), moeda funcional e de apresentacao da Companhia.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRSs exige que a Administragao
faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. Alteragées nas estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em
guaisquer exercicios futuros afetados. As principais areas que envolvem estimativas
e premissas sao:

a) Contas a receber (ativo da concessdo) — mensurado no inicio da concessao ao
valor justo e posteriormente mantido ao custo amortizado. No inicio de cada
concessdo, a Taxa Interna de Retorno - TIR é estimada pela Companhia por meio
de componentes internos e externos de mercado, por concessdo, e é utilizada
para remunerar o ativo financeiro da referida concessdo durante o periodo da
construgdo. Apds a entrada em operagdo comercial, a TIR é revisada de acordo
com os investimentos realizados apds a finalizagdo da construcdo.

O saldo do ativo financeiro reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado
pela TIR da concessao. Sao consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas
da Companhia na determinagdo da parcela mensal da RAP que deve remunerar a
infraestrutura.

b) Receita de construcao - a concessionaria, durante a fase de construgao dos
ativos, reconhece receita de construgao pelo valor justo e seus respectivos custos
relativos ao servigo de construgao prestado. Essas receitas sao contabilizadas
seguindo estagio da construgdo da referida infraestrutura, em conformidade com
a interpretacdo técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdo e pronunciamento
técnico CPC 17 - Contratos de Construgao.
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d)

e)

Caso a concessionaria realize mais de um servico (por exemplo, servigos de
construgdo ou de melhoria e servicos de operagdo) regidos por um unico
contrato, a remuneracdo a receber é alocada com base nos valores justos
relativos dos servicos prestados. A determinacdo desses valores justos é baseada
no julgamento e nas premissas da Administragdo. A Companhia considera em
modelo margem de 0 (zero) para a construgdao. Para manter essa margem, a
Companhia adiciona os valores de Programa de Integracao Social - PIS e
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS na receita de
construcdo. Quando for provavel que os custos totais do contrato excederdo a
receita total do contrato, a perda esperada é reconhecida imediatamente como
despesa no resultado do periodo.

O estagio de conclusdo da obra é determinado com base no avango da obra,
apurado por meio de documentacao comprobatéria do servico prestado pelos
fornecedores, em comparacao com os custos de construcdo e instalagao orgados.

Avaliacdo de instrumentos financeiros - sao utilizadas técnicas de avaliacdo que
incluem informacdes que ndo se baseiam em dados observaveis de mercado para
estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos financeiros. A nota
explicativa n°® 19.1. oferece informacdes detalhadas sobre as principais premissas
utilizadas pela Companhia na determinagdo do valor justo de seus instrumentos
financeiros, bem como analise de sensibilidade dessas premissas.

Contrato de concessao - a Companhia adota e utiliza, para fins de classificacao e
mensuragdo das atividades de concessdo, as previsdes da interpretacdo técnica
ICPC 01. Essa interpretacdo orienta as concessionarias sobre a forma de
contabilizacdo de concessGes de servigos publicos por entidades privadas.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos — sdo registrados ativos
relacionados aos impostos diferidos decorrentes de diferengas temporarias entre
as bases contdbeis de ativos e passivos e as bases fiscais. Os impostos diferidos
ativos sdo reconhecidos a medida que a Companhia espera gerar lucro tributavel
futuro suficiente com base em projecdes e previsdes elaboradas pela
Administracdo. Essas projecdes e previsdes incluem diversas hipdteses
relacionadas ao desempenho da Companhia e fatores que podem diferir dos
resultados reais.

Em conformidade com a atual legislacao fiscal brasileira, ndo existe prazo para a
utilizagdo de prejuizos fiscais. Contudo, os prejuizos fiscais acumulados podem
ser compensados somente ao limite de 30% do lucro tributavel anual (vide nota
explicativa n°© 10).

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1.

Base de consolidagdo e investimento em controladas

As demonstragoes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes
financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em
que o controle deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estdo
alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia (controladora).

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagoes
financeiras de controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia
patrimonial.



3.2.

3.3.
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As principais eliminagdes no processo de consolidacao foram as seguintes:

Saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.
Participagcdes no capital e reservas das empresas consolidadas.

Saldos de receitas e despesas decorrentes de negocios entre as empresas
consolidadas.

Caixa e equivalente de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de
alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos
a um insignificante risco de mudanca de valor.

Instrumentos financeiros

a)

b)

Ativos financeiros

Sao reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da
negociacdao em que a Companhia ou suas controladas se tornam uma das partes
das disposigdes contratuais do instrumento. O desreconhecimento de um ativo
financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos de caixa
do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sao transferidos.

A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos e recebiveis
inicialmente na data em que foram originados.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculdveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo
atribuiveis.

Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado sao os
ativos financeiros: (i) mantidos para negociacdo no curto prazo; (ii) designados
ao valor justo com o objetivo de confrontar os efeitos do reconhecimento de
receitas e despesas para obter informacdo contabil mais relevante e consistente;
ou (3) derivativos. Esses ativos sao registrados pelos respectivos valores justos
e, para qualquer alteracdo na mensuracgao subsequente dos valores justos, a
contrapartida é o resultado.

A Companhia e suas controladas tém como principais ativos financeiros: (i) caixa
e equivalentes de caixa; (ii) titulos e valores mobilidrios; e (iii) contas a receber
(ativo de concessao).

Passivos financeiros

Sdo reconhecidos inicialmente na data em que sao originados ou na data de
negociagdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam parte das
disposicdes contratuais do instrumento.
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3.4.

3.5.

3.6.

Passivos financeiros sdao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, deduzidos de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis, e, posteriormente, registrados pelo
custo amortizado por meio do método dos juros efetivos.

Os principais passivos financeiros classificados nessa categoria sao:
(i) fornecedores; e (ii) outras obrigacdes.

Os ativos e passivos financeiros somente sdao compensados e apresentados pelo
valor liquido quando existe o direito legal de compensacao dos valores e haja a

intengdo de liquidagdo, em uma base liquida, ou de realizar o ativo e liquidar o

passivo simultaneamente.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$240. A contribuicdo
social foi calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel anual. O imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos foram calculados com base nas diferencas
temporarias no reconhecimento de receitas e despesas para fins contabeis e fiscais,
sobre os prejuizos fiscais e a base negativa de contribuicdo social, quando for
provavel a realizacdo com lucros tributaveis futuros.

O saldo dos impostos diferidos ativos é revisado no fim de cada exercicio e, quando
ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir
a recuperacdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo
montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislagdo tributaria vigente no fim de cada exercicio,
ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada.

Patrimonio liquido
AcOes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido.
Reconhecimento de receita

As receitas sao reconhecidas em conformidade com o estabelecido pela interpretacao
técnica ICPC 01 (IFRIC 12 e orientacdo técnica OCPC 05 - Contratos de Concessédo -
vide nota explicativa n® 3.12.). As concessionarias devem registrar e mensurar a
receita dos servigos que prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 17
(IAS 11) - Contratos de Construgdo e CPC 30 (R1) (IAS 18) - Receitas (Servicos de
Operagdo e Manutengdo), mesmo quando prestados sob um Unico contrato de
concessao. As receitas da Companhia sdo classificadas nos seguintes grupos:

a) Receita de remuneracdo do ativo da concessdo: juros reconhecidos pelo método
linear com base na taxa efetiva sobre o montante a receber da receita de
construgdo. A taxa efetiva de juros é apurada descontando-se os fluxos de caixa
futuros estimados durante a vida prevista do ativo financeiro sobre o valor
contabil inicial desse ativo financeiro.

b) Receita de construcdo: servigos de construcao da infraestrutura, ampliacao,
reforgo e melhorias das instalagdes de transmissao de energia elétrica. As
receitas de construgao da infraestrutura sao reconhecidas com base nos custos
incorridos durante a fase dos estudos iniciais e de construcdo e é registrada pelo
seu valor justo. A Companhia considera margem de 0 (zero) na receita de
construgdo da infraestrutura.
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Bases de consolidagao e investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragoes financeiras da
Companhia e de entidades controladas diretamente pela Companhia ou
indiretamente por meio de suas controladas. O controle é obtido quando a
Companhia:

e Tem poder sobre a investida.

e Estd exposta, ou tem direito, a retornos variaveis decorrentes de seu
envolvimento com a investida.

e Tem a capacidade de usar esse poder para afetar seus retornos.

A Companhia reavalia se retém ou ndo o controle de uma investida se fatos e
circunstancias indicarem a ocorréncia de alteragdes em um ou mais de um dos trés
elementos de controle relacionados anteriormente.

Quando a Companhia ndo detém a maioria dos direitos de voto em uma investida,
ela tera o poder sobre a investida quando os direitos de voto forem suficientes para
capacita-la na pratica de conduzir as atividades relevantes da investida de forma
unilateral. Ao avaliar se os direitos de voto da Companhia em uma investida sao
suficientes para lhe conferirem poder, a Companhia considera todos os fatos e
circunstancias relevantes, incluindo:

¢ A dimensao da participacdo da Companhia em termos de direitos de voto em
relagdo a dimensdo e dispersao das participacbes dos outros detentores de
direitos de voto.

e Direitos de voto em potencial detidos pela Companhia, por outros detentores de
direitos de voto ou por outras partes.

e Direitos decorrentes de outros acordos contratuais.

e Quaisquer fatos e circunstancias adicionais que indiquem que a Companhia tem,
ou ndo tem, a capacidade de conduzir as atividades relevantes no momento em
que as decisOes precisam ser tomadas, incluindo padrdes de votacdao em
assembleias anteriores.

A consolidacdo de uma controlada comecga quando a Companhia obtém o controle
sobre a controlada e termina quando a Companhia perde o controle sobre a
controlada. Especificamente, as receitas e despesas de uma controlada adquirida ou
alienada durante o exercicio sdo incluidas nas demonstragoes do resultado e do
resultado abrangente a partir da data em que a Companhia obtém o controle até a
data em que a Companhia deixa de controlar a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sdo atribuidos aos
proprietarios da Companhia e as participagdes nao controladoras. O resultado
abrangente total das controladas é atribuido aos proprietarios da Companhia e as
participacdes nao controladoras, mesmo se isso gerar saldo negativo para as
participagbes nao controladoras.

Quando necessario, as demonstracGes financeiras das controladas séo ajustadas
para adequar suas politicas contabeis aguelas estabelecidas pelo Grupo.

Todas as transacoes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do Grupo sao
eliminados integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Nas demonstracgdes financeiras individuais da Companhia, as demonstragoes
financeiras das controladas sdo reconhecidas pelo método da equivaléncia
patrimonial.

Contas a receber (ativo da concessao)

Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis, incluem os valores a
receber referentes aos servicos de construcao da infraestrutura, da receita de
remuneragao dos ativos de concessdo e dos servigos de operagdao e manutencgao.

Demonstragdes do valor adicionado (DVA)

Essas demonstragdes tém por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia
e sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia,
conforme requerido pela legislacdo societaria brasileira, como parte de suas
demonstracdes financeiras individuais e como informacgdo suplementar as
demonstragoes financeiras consolidadas, pois ndo é uma demonstracdo prevista e
nem obrigatéria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis que
servem de base de preparacdao das demonstracoes financeiras e seguindo as
disposigdes contidas no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor
Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia,
representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos
incidentes sobre ela, as outras receitas e os efeitos da provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa, quando aplicavel), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo
dos servicos e aquisicdes de materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os
tributos incidentes no momento da aquisicao, os efeitos das perdas e a recuperagao
de valores ativos) e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado da
equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da
DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e
contribuicOes, remuneracao de capitais de terceiros e remuneracao de capitais
proprios.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Foram preparadas pelo método indireto e estao apresentadas de acordo com a
Deliberagao da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM n° 547, de 13 de agosto de
2008, que aprovou o pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos
Fluxos de Caixa.

Resultado por agao

A Companhia efetua os calculos do resultado por agdo utilizando o nimero médio
ponderado de acbes ordinarias totais em circulacdo, durante o periodo
correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33) -
Resultado por Agao.

O resultado basico por agdo é calculado pela divisdo do prejuizo do periodo pela
média ponderada da quantidade de agdes emitidas.

A Companhia ndo possui instrumentos com efeitos dilutivos, e, portanto, o resultado
basico por acdo é igual ao resultado diluido por acdo.
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3.12. Contratos de concessao (interpretacao técnica ICPC 01 e orientacdo técnica OCPC 05
- IFRIC 12)

Para os contratos de concessdo qualificados para a aplicacao da interpretagao
técnica ICPC 01 e orientacdo técnica OCPC 05 (IFRIC 12), a infraestrutura
construida, ampliada, reforcada ou melhorada pelo operador ndo é registrada como
ativo imobilizado do préprio operador porque o contrato de concessdo nédo transfere
a concessionaria o direito de’ controle do uso da infraestrutura de servigos publicos.
E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para realizacdo dos servicos
publicos, sendo eles (imobilizados) revertidos ao Poder Concedente no vencimento
do respectivo contrato. A concessionaria tem direito de operar e manter a
infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos em nome do Poder
Concedente, nas condicdes previstas no contrato.

Assim, nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance da interpretacao
técnica ICPC 01 e orientacdo técnica OCPC 05 (IFRIC 12), a concessionaria atua
como prestadora de servico. A concessionaria constrdéi, amplia, reforca ou melhora a
infraestrutura (servigcos de construcao da infraestrutura) usada para prestar um
servigo publico, além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operagdo e
manutencdo) durante o prazo da concessao.

A concessionaria deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de
acordo com os pronunciamentos técnicos CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (R1) (IAS 18).
Caso a concessionaria realize mais de um servico (por exemplo, servicos de
construgdo da infraestrutura ou servigos de operagao) regidos por um Gnico
contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada com base nos
valores justos relativos dos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. Assim, a contrapartida pelos servicos de construcao da
infraestrutura efetuados nos ativos da concessdo passa a ser classificada como ativo
financeiro, ativo intangivel ou ambos.

O ativo financeiro origina-se a medida que o operador tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do Poder Concedente pelos
servicos de construcdo e melhoria da infraestrutura; o Poder Concedente tem pouca
ou nenhuma opgado para evitar o pagamento.

A concessionaria tem o direito incondicional de receber caixa se o Poder Concedente
garantir em contrato o pagamento: (a) de valores preestabelecidos ou
determinaveis; ou (b) se houver insuficiéncia dos valores recebidos dos usuarios dos
servicos publicos com relacdo aos valores preestabelecidos ou determinaveis,
mesmo se o pagamento estiver condicionado a garantia pela concessionaria de que a
infraestrutura atende a requisitos especificos de qualidade ou eficiéncia.

Os critérios utilizados para a adogdo da interpretacdo das concessGes detidas pela
Companhia estdo descritos a seguir:

e A interpretacdo técnica ICPC 01 e orientagdo técnica OCPC 05 (IFRIC 12) foram
consideradas aplicaveis aos contratos de servigo publico-privado de que as
controladas da Companhia fazem parte.

e Os ativos vinculados as concessées estdo classificados de acordo com o modelo
de ativo financeiro, sendo o reconhecimento da receita e os custos das obras
relacionadas a formacgdo do ativo financeiro por meio dos custos incorridos.
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Conforme definido nos contratos, a extincdo da concessao determinara a reversao ao
Poder Concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos
e as avaliagdes, bem como a determinacdao do montante da indenizacao devida a
concessionaria, observados os valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema
elétrico. Essa indenizagdo somente sera paga sobre os valores residuais, se houver,
dos custos capitalizados apds a entrada em operacao do empreendimento, que nao
fazem parte do projeto original. Consequentemente, a Companhia assume que o
valor residual vinculado ao projeto original de construcdo e instalagdo ndao tem o
direito contratual de recebimento de indenizacdo (Decreto n® 2.003/95)

A Companhia determinou o valor justo dos servigos de implementacao da
infraestrutura considerando que os projetos embutem margem suficiente para cobrir
os custos de construcdo e melhoria da infraestrutura e encargos incidentes. A taxa
efetiva de juros que remunera o ativo financeiro advindo dos servigos de construcao
e melhoria da infraestrutura foi determinada considerando-se o fluxo de caixa
previsto para o ativo da concessao.

Os ativos financeiros foram classificados como empréstimos e recebiveis e a
remuneracdo dos ativos de concessdao apurada mensalmente é registrada
diretamente no resultado.

As receitas com construcao da infraestrutura e receita de remuneracdo dos ativos de
concessao apurada sobre o ativo financeiro de construcao da infraestrutura estdo
sujeitas ao diferimento de PIS e COFINS cumulativos, registrados na rubrica “PIS e
COFINS diferidos” no passivo nao circulante.

Os riscos operacionais sdao aqueles inerentes a propria execugao do negocio da
Companhia e de suas controladas e podem decorrer das decisdes operacionais e de
gestdo ou de fatores externos.

e Risco de construcao e desenvolvimento da infraestrutura: caso a Companhia e
suas controladas expandam os seus negdcios por meio da construcdo de novas
instalagGes de transmissdo poderdo incorrer em riscos inerentes a atividade de
construcdo, atrasos na execucdo da obra e potenciais danos ambientais os quais
poderdo resultar em custos nao previstos e/ou penalidades.

e Risco técnico: a infraestrutura das controladas é dimensionada de acordo com
orientagdes técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim,
algum evento de caso fortuito ou forca maior pode causar impactos econdmicos e
financeiros maiores do que os previstos pelo projeto original. Nesses casos, 0s
custos necessarios para a recolocagdo das instalagées em condicGes de operagdo
devem ser suportados pela Companhia, ainda que eventuais indisponibilidades de
suas linhas de transmissdo ndo gerem reducdo das receitas (parcela variavel).

3.13. Reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

a) Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é
avaliado a cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de
gue tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel, que pode ocorrer apds o
reconhecimento inicial desse ativo e que tenha um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados.
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A Companhia e suas controladas avaliam a evidéncia de perda de valor para
recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento, tanto no nivel
individualizado, como no nivel coletivo, para todos os titulos significativos.
Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que ndo sao
individualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor
por agrupamento desses titulos com caracteristicas de risco similares.

A redugao do valor recuperdvel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:

(i) Custo amortizado: pela diferenga entre o valor contabil e o valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em
uma conta de provisdo. Quando um evento subsequente indica reversao da
perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no
resultado.

(ii) Disponiveis para venda: pela diferenga entre o custo de aquisicao, liquido de
qualquer reembolso e amortizagao do principal, e o valor justo atual,
decrescido de qualquer redugdo por perda de valor recuperavel previamente
reconhecida no resultado. As perdas sao reconhecidas no resultado.

Ativos nao financeiros

Os ativos ndo financeiros com vida util indefinida sdo testados anualmente para a
verificacdo se seus valores contabeis ndo superam os respectivos valores de
realizacdo. Os demais ativos sujeitos a amortizacdo sdo submetidos ao teste de
“impairment” sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indiquem que
o valor contdbil possa ndo ser recuperavel.

3.14. Informacdes por segmento

3.15.

A Companhia apresenta suas demonstracdes financeiras considerando somente um
segmento operacional, o de transmissdo de energia elétrica gerada, que representa
integralmente a receita total da Companhia. E dessa forma que o Conselho de
Administracao da Companhia avalia a “performance” dos empreendimentos e aloca
0S recursos necessarios.

Normas e interpretagdes novas e revisadas aplicaveis ao periodo findo em
31 de dezembro de 2016

As normas internacionais de relatério financeiro (IFRSs) novas e revisadas a seguir,
em vigor para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2016, foram
adotadas nas demonstragdes financeiras. A adocao dessas IFRSs novas e revisadas,
aplicaveis a Companhia, ndo teve nenhum efeito relevante sobre os valores
reportados e/ou divulgados para o periodo corrente.

Pronunciamento Descricdo

Y

AlteragOes a IFRS 10, IFRS 12 Entidades de Investimento: Aplicando a Excecdo de

e IAS 28 Consolidagao
Alteragbes a IFRS 11 Contabilizagbes de Aquisicoes de Participagdes em
Operacdes Conjuntas
AlteracOes a IAS 1 Iniciativa de Divulgacao

Alteragdes a IAS 16 e IAS 38  Esclarecimento sobre os Métodos Aceitaveis de
Depreciagao e Amortizagao
Melhorias Anuais Ciclo de IFRSs 2012-2014
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Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

Pronunciamento

Descricao

IFRS 9

IFRS 15

IFRS 16

Alteragbes a IFRS 2
Alteracbes a IFRS 10 e IAS 28

AlteracOes a IAS 7
Alteracbes a IAS 12

IFRIC 22

Melhorias Anuais

Instrumentos Financeiros (b)

Receitas de Contratos com Clientes (b)

Arrendamentos (c)

Classificacdo e Mensuracgao de Transagdes de
Pagamentos Baseados em Agoes

Venda ou Contribuicao de Ativos entre um
Investidor e sua Coligada ou “Joint Venture” (d)

Iniciativa de Divulgacao (d)

Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para
Perdas a Realizar (a)

Transacdes com Adiantamentos em Moedas
Estrangeiras (b)

Ciclo de IFRSs 2014-2016 (a) (b)

(a) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017, com
adocdo antecipada permitida.

(b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2018, com
adocao antecipada permitida.

(c) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2019, com
adocao antecipada permitida.

(d) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds uma data a ser

determinada.

A Administracao da Companhia ndo espera impactos significativos decorrentes da
aplicacao dessas novas normas e interpretagdes.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e depositos bancarios
Titulos de renda fixa CDB (*)

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2016

1 1
997 1.693
998 1.694

(*) Em 31 de dezembro de 2016, referem-se a aplicagGes financeiras em titulos privados
substancialmente representadas por Certificados de Deposito Bancario - CDBs e
operagdes compromissadas de compra e revenda de CDBs, as quais possuiam liquidez
imediata e rendimentos atrelados a variagao do Certificado de Depdsito Interbancario
- CDI. O rendimento médio da carteira no periodo findo em de 31 de dezembro de

2016 foi de 58,79% do CDI, e todas as aplicagdes eram de alta liquidez e

prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estavam sujeitas a

um baixo risco de mudancga de valor.
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TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2016

Fundo Santander Referenciado DI (*) 1.717 8.024
Total 1.717 8.024

(*) AplicacOes financeiras que representam investimentos no Fundo Santander
Referenciado DI, referenciado na variacdo do CDI, com remuneracao média de
100,63% do CDI. A carteira do Fundo é composta exclusivamente por titulos de renda
fixa, distribuidos entre titulos publicos federais, operagdes compromissadas, cotas de
fundos e outros titulos de institui¢cdes financeiras.

DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE - CONSOLIDADO

O saldo em aberto, no consolidado, refere-se a apodlice do seguro-garantia de fiel
cumprimento das obrigacdes assumidas pela Companhia conforme descrito na nota
explicativa n® 17. Em 31 de dezembro de 2016 o saldo a amortizar é de R$3.839, sendo
R$425 - circulante e R$3.414 - nao circulante.

CONTAS A RECEBER (ATIVO DA CONCESSAQ) - CONSOLIDADO

A movimentagdo do contas a receber em 2016 é a seguinte:

Consolidado
31/12/2016
Receita de construcao 38.607
Remuneracdo do contas a receber 1.167
Total 39.774

INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS

Controladora

31/12/2016
Investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial 45.948
Total 45.948

Controladas

As controladas sdo concessionarias de transmissdo de energia elétrica. A movimentagdo
para o periodo findo em 31 de dezembro de 2016, dos saldos de investimentos avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial, incluindo o percentual de participacdo da
Companhia em cada uma das controladas, esta demonstrada a seguir:

a) Movimentacdo dos investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e
cumprimento da Instrugao CVM n© 247/96:

Saldo em Aumento Equivaléncia Saldo em

Controladas 23/03/2016 de capital patrimonial 31/12/2016
Argo 1 - 46.600 (653) 45,947
Argo II - 1 - 1
Total - 46.601 (653) 45.948
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b) Informacdes relevantes sobre as controladas

31/12/2016
Quantidade
total de Capital Patrim6nio  Receita  Prejuizo das
Controladas agoes Participagdo social (*) Ativo Passivo liquido liquida controladas
Argo I 46.600.300 100% 46.600.300 51.069 5.122 45.947 36.095 (653)
Argo II 1.500 100% 150 1 - 1 - -

(*) Valores em reais (R$)

PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

d)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2016, o capital subscrito € de R$300.000, tendo sido
integralizados R$49.600, sendo representados por 49.600.500 agdes ordinarias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A composicdo do capital social subscrito da Companhia é como se segue:

31/12/2016

Acles
Acionistas ordindrias %
Patria Infraestrutura III - FIP 49.104.495 99
FTRSPE 3 Empreendimentos e Participacdes S.A. 496.005 1
Total 49.600.500 100

Retencdo de lucros - legal

De acordo com o previsto no artigo 193 da Lei n® 6.404/76, 5% do lucro liquido do
exercicio devera ser utilizado para constituicdo de reserva legal, que ndao pode exceder
20% do capital social.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia ndao apresentou lucro e, portanto, ndo
constituiu reserva legal.

Dividendos (Reapresentacao)

Conforme o Estatuto Social, os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatério
de 1% do lucro liquido, ajustado nos termos do inciso I do artigo 202 da Lei 6.404/76.

Prejuizos acumulados

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia acumulou prejuizos no valor de R$710.
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10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a)

b)

Reconciliacdo da aliquota efetiva

A reconciliacdo da despesa de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e de
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL apresentada no resultado de 2016 era
como segue:

Controladora Consolidado
23/03/2016 a 23/03/2016 a
31/12/2016 31/12/2016
Prejuizo operacional antes do imposto de renda
e da contribuicao social (740) (1.070)
Aliguota nominal 34% 34%
Expectativa de IRPJ e CSLL de acordo com as
aliquotas vigentes 252 363
Ajustes permanentes:
Despesas indedutiveis - (3)
Equivaléncia patrimonial (222) -
Constituicdo de IRPJ e CSLL diferido debitado ao
resultado do periodo 30 360
Aliquota efetiva 1% 34%

Movimentagdo de imposto de renda e contribuicdao social diferidos
Ativo

Controladora Consolidado

Em 23 de marcgo de 2016 - -
Constituigdo de beneficio fiscal sobre o prejuizo fiscal 30 720
Em 31 de dezembro de 2016 30 720

Os valores de imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos originam-se dos
prejuizos fiscais. Esses ativos serdo realizados ao longo do Contrato de Concesséo.

A seguir, a expectativa de recuperacdo do imposto de renta e da contribuicao social
ativos:

Consolidado
2017 -
2018 -
2019 -
2020 -
2021 720
Total 720
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Passivo

Consolidado
Em 23 de marco de 2016 -
Contratos de Concessao (ICPC 01) (*) (360)
Em 31 de dezembro de 2016 (360)

(*) Referem-se aos valores de imposto de renda e contribuicdo social sobre os
resultados da operacdo de construcao da infraestrutura para prestacao do servico
de transmissdo de energia elétrica e remuneragao do ativo da concessao
(ICPC 01) reconhecidos por competéncia, que sdo oferecidos a tributacdo a
medida do efetivo recebimento, conforme previsto nos artigos 83 e 84 da
Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.515/14.

PIS E COFINS DIFERIDOS

Consolidado
Em 23 de marco de 2016 -
Constituicao 3.679
Em 31 de dezembro de 2016 3.679

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo as receitas de implementacao da
infraestrutura e remuneracdo do ativo da concessdo apurada sobre o ativo financeiro e
registrado conforme competéncia contabil. O recolhimento ocorre a medida do efetivo
recebimento, conforme previsto na Lei n® 12.973/14 e pela interpretagao técnica ICPC 01
(IFRIC 12).

PROVISAO PARA RISCOS

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e suas controladas nao sao partes em
processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, civel, regulatoéria, ambiental e
trabalhista.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Consolidado

23/03/2016 a

31/12/2016
Receita de construcao 38.607
Receita de remuneracdo do ativo da concessao 1.167
Receita bruta 39.774
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A seguir a conciliagao entre a receita bruta e a receita apresentada na demonstracao do

resultado do periodo:

Receita bruta
(-) PIS e COFINS
Receita liquida

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Servigos de terceiros (a)
Tributos

Pessoal (b)

Outros

Total

Custos
Despesas gerais e administrativa

Controladora

Consolidado

23/03/2016 a
31/12/2016

39.774
(3.679)

36.095

Consolidado

23/03/2016 a
31/12/2016

23/03/2016 a
31/12/2016

(68)
(2)

(48)

(30.642)
(23)
(3.354)
(3.546)

(118)

(37.565)

(35.036)

(118)

(2.529)

(a) Referem-se, substancialmente, aos custos de construcao do Contrato de Concessao.

(b) As despesas com pessoal estdo alocadas em sua totalidade na Argo I, pois é a Unica
empresa do Grupo que estda em atividade pré-operacional.

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras:
Receitas de aplicagdes financeiras
Outras receitas financeiras

Total

Despesas financeiras:

Imposto sobre Operacgdes Financeiras - IOF

Outras despesas financeiras
Total
Resultado financeiro liquido

RESULTADO POR ACAQO

Controladora

Consolidado

23/03/2016 a

23/03/2016 a

31/12/2016  _31/12/2016

35 471

- 1
35 472

- (51)
(4) (21)
(4) (72)
31 400

O resultado por agdo basico e diluido é calculado por meio do resultado do exercicio
atribuivel aos acionistas controladores da Companhia e a média ponderada das acGes
ordinarias em circulacdo no respectivo periodo. A Companhia ndo possui instrumentos

com potencial diluto.
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17.

Em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33), a tabela a seguir
reconcilia o prejuizo liquido aos montantes usados para calcular o prejuizo basico e diluido
por acao:

Controladora

31/12/2016
Resultado basico e diluido por acdo
Numerador:
Prejuizo disponivel aos acionistas ordinarios (710)
Denominador:
Média ponderada de numero de acdes ordinarias 17.432.809
Prejuizo basico e diluido por agdo (R$ por agdo) (0,0407)

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 41, o cdlculo da quantidade média
ponderada de acdes de 2016 levou em consideracdao os aumentos de capital realizados em
margco, julho, agosto, setembro e novembro de 2016.

SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2016, a cobertura de seguros é como segue:

Importancia
Modalidade segurada - R$

Seguro-garantia (*) 196.450

(*) Esse contrato de seguro garante o fiel cumprimento das obrigagdes assumidas pelo
tomador perante o segurado, conforme os termos da apdlice e até o valor da garantia
e de acordo com as modalidades e coberturas adicionais expressamente contratadas,
em razao de participacdo em licitacdo, em contrato principal pertinente a obras e
servicos, inclusive de publicidade, compras, concessoes e permissdes no ambito dos
Poderes da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos municipios, ou, ainda, as
obrigacdes assumidas em razdo dos seguintes itens:

a) Processos administrativos.
b) Processos judiciais, inclusive execucdes fiscais.

c) Parcelamentos administrativos de créditos fiscais, inscritos ou ndo, em divida
ativa.

d) Regulamentos administrativos.

Encontram-se também garantidos por esse contrato de seguro os valores devidos ao
segurado, tais como multas e indenizacoes, oriundos do inadimplemento das obrigagoes
assumidas pelo tomador, previstos em legislacao especifica, para cada caso.

18. REMUNERAGAO DA ADMINISTRAGAO

29

Em 31 de dezembro de 2016, a remuneracao do pessoal-chave da Administragcdo, que
contempla a Diretoria Executiva e os Conselheiros, totalizou R$688, sendo salarios e
beneficios variaveis. A remuneracdo da Administragdo esta registrada na rubrica
“Despesas gerais e administrativas”. A abertura dos saldos esta apresentada a seguir:
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Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2016

Beneficios de curto prazo a empregados:

Salarios e honorarios - 486
Encargos sociais e beneficios - 202
Total - 688

GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em 31 de dezembro de 2016, os instrumentos financeiros registrados no balango
patrimonial sdo como segue:

31/12/2016

Controladora Consolidado
Hierarquia de Valor Valor Valor Valor
valor justo contabil justo contdbil justo

Ativos financeiros:

Caixa e equivalentes de caixa (a) 2 998 998 1.694 1.694

Titulos e valores mobiliarios (a) 2 1.717 1.717 8.024 8.024

Contas a receber (ativo da concessao) (b) 3 - - 39.774 39.774
Total 2.715 2.715 49.492 49.492
Passivos financeiros:

Fornecedores (c) 2 1 1 623 623

Outras obrigacdes (c) 2 - - 240 240
Total 1 1 863 863

(a) Valor justo por meio do resultado.
(b) Empréstimos e recebiveis.
(c) Outros passivos financeiros.

Hierargquia do valor justo

Os instrumentos financeiros contratados enquadram-se conforme anteriormente
apresentado, e de acordo com a definicdo de hierarquia do valor justo descrita a seguir,
conforme o pronunciamento técnico CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo.

e Nivel 1 - avaliacdo com base em pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos na data das demonstracGes financeiras. Um mercado é
visto como ativo se os precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a
partir de uma bolsa de mercadorias e valores, um corretor, um grupo de indUstrias, um
servigo de precificagdo ou uma agéncia reguladora e aqueles precos representarem
transacdes de mercado reais, as quais ocorrem regularmente em bases puramente
comerciais.

e Nivel 2 - utilizado para instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados
ativos (por exemplo, derivativos de balcdo), cuja avaliacdo é baseada em técnicas que,
além dos pregos cotados incluidos no nivel 1, utilizam outras informagdes adotadas pelo
mercado para o ativo ou passivo, direta (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou
seja, derivados dos precos).

e Nivel 3 - avaliagdo determinada em virtude de informacdes, para os ativos ou passivos,
que nao sao baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, informagdes nao
observaveis).
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Técnicas de avaliacdo e informacdes utilizada para determinacdo do valor justo

e Caixa e equivalentes de caixa: contas-correntes conforme posicoes dos extratos
bancérios e aplicacdes financeiras valorizadas pela taxa do CDI até a data das
demonstragoes financeiras.

e Titulos e valores mobiliarios: aplicacdes financeiras mensuradas pelo valor justo ou
custo amortizado sdo valorizadas substancialmente pela taxa do CDI até a data das
demonstracdes financeiras.

e Contas a receber (ativo da concessdo): no inicio da concessdo é mensurado ao valor
justo e, posteriormente, mantido ao custo amortizado. No inicio de cada concessao, a
taxa de desconto é calculada com base no custo de capital préprio e esta auferida por
meio de componentes internos e de mercado. Apds a entrada em operagao comercial
das linhas de transmissdo, a TIR é revisada de acordo com os investimentos realizados
apos a finalizacdo da construgcdo. A Companhia adotou a metodologia de apuracdo do
valor justo do ativo financeiro, por meio do recalculo da TIR. Dessa forma, o valor justo
do ativo financeiro mantido pela Companhia foi determinado de acordo com o modelo
de precificacdo com base em analise do fluxo de caixa descontado e utilizando a taxa
de desconto atualizada. A taxa de desconto atualizada considera a alteracao de
variaveis de mercado e mantém as demais premissas utilizadas no inicio da concesséo
e ao final da fase de construcao.

e Fornecedores e outras obrigagdes: o valor justo aproxima-se do seu valor contabil, uma
vez que tem prazo de pagamento abaixo de 60 dias.

Nao houve transferéncias entre os niveis de valor justo durante o periodo.
A conciliacdo dos valores justos de nivel 3 estd apresentada na nota explicativa n° 7.
19.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e de suas controladas as expdem a diversos riscos
financeiros: risco de crédito, risco de capital, risco de mercado e risco de liquidez.

a) Risco de crédito

Salvo pelas contas a receber (ativo da concessdo) e aplicacdes financeiras com
bancos de primeira linha, as controladas da Companhia ndo possuem outros
saldos a receber de terceiros contabilizados no periodo. Por esse fato, esse risco
€ considerado baixo.

A RAP de uma empresa de transmissdo € recebida das empresas que utilizam sua
infraestrutura por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo - TUST. Essa
tarifa resulta do rateio entre os usuarios do Sistema Integrado de Transmissdo
SIM de alguns valores especificos, a RAP de todas as transmissoras, 0s servigos
prestados pelo ONS e os encargos regulatorios.

O Poder Concedente delegou as geradoras, as distribuidoras, aos consumidores
livres, aos exportadores e aos importadores o pagamento mensal da RAP, que,
por ser garantida pelo arcabouco regulatério de transmissao, se constitui em
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro; desse
modo, o risco de crédito é baixo.

A exposicdo maxima do risco de crédito do contas a receber é de R$39.774.
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Risco de capital

A Companhia e suas controladas administram seu capital para assegurar a
continuidade de suas atividades normais, ao mesmo tempo em que maximizam o
retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operagdes, por
meio da otimizacdo do saldo das dividas e do patrimoénio.

Risco de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia e por suas controladas
tem como objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposicao a

riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de
juros, indices de pregos e moedas.

A Companhia e suas controladas nao pactuaram contratos de derivativos para
fazer “hedge” contra esses riscos; porém, estes sdo monitorados pela
Administracao, que periodicamente avalia a exposicao da Companhia e das
controladas e propde estratégia operacional, sistema de controle, limite de
posicdo e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia
e suas controladas também ndo praticam aplicacdes de carater especulativo nem
outros ativos de risco. O principal risco de mercado ao qual a Companhia e suas
controladas estdao expostas é o seguinte:

e Risco relacionado as taxas de juros

A Companhia e suas controladas aplicam substancialmente seus recursos em
titulos de renda fixa, sendo a maior parte destes alocada em CDBs e em
titulos privados substancialmente lastreados em CDBs. Os saldos que
apresentam risco de taxas de juros sdo: (i) caixas e equivalentes; e (ii) titulos
e valores mobiliarios.

Risco de liquidez

A responsabilidade pelo gerenciamento do risco de liquidez é da Administracdo da
Companhia e de suas controladas, que gerencia o risco de liquidez de acordo com
as necessidades de captacgdo e gestdo de liquidez de curto, médio e longo prazos,
mantendo linhas de crédito de captacdo de acordo com suas necessidades de

caixa, combinando os perfis de vencimento de seus ativos e passivos financeiros.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros da Companhia e de suas
controladas, por faixa de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente
entre a data do balango patrimonial e a data contratual do vencimento. Os
valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndao descontados contratados:

Controladora

31/12/2016
Entre 37 meses
Proximos Entre 13 e 25 e em

12 meses 24 meses 36 meses diante

Fornecedores 1 - - -
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Consolidado
31/12/2016
Entre 37 meses
Proximos Entre 13 e 25 e em

12 meses 24 meses 36 meses diante

Fornecedores 623 - - -
Outras obrigacoes 240 - - -

Analise de sensibilidade

A Companhia e suas controladas realizam analise de sensibilidade dos principais
riscos aos quais seus instrumentos financeiros estdo expostos, basicamente
representados por variacao das taxas de juros.

Para verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos aos quais a
Companhia e suas controladas estdao expostas na data-base 31 de dezembro de
2016, foram definidos trés cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de
31 de dezembro de 2016, foi extraida a posicao do indexador Selic (10,25% ao
ano) para um ano.

A Administracdo preparou trés cenarios de analise de sensibilidade. O cenario I
(provavel) considera as taxas de juros futuros observadas na data-base das
demonstragoes financeiras e os cenarios II e III consideram uma depreciacdo de
25% e 50%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

A data-base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2016, projetando os
indices para um ano e verificando a respectiva sensibilidade em cada cenario:

Cenario
Instrumentos financeiros Risco Nota Total I II II1
Caixa e equivalentes Reducdo do CDI 4 1.693 175 131 88
Titulos e valores mobiliarios Reducgdo do CDI 5 8.024 822 616 410
Total 9.717 997 747 498

19.2. Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracdo

A Companhia e suas controladas classificam seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias: (i) mensurados ao valor justo por meio do resultado; e (ii) empréstimos
e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A Administracdo determina a classificacao de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sao ativos financeiros mantidos para negociacao ativa. Os ganhos ou as perdas
decorrentes de variagoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracao do resultado na
rubrica “Resultado financeiro” no periodo em que ocorrem, a menos que o
instrumento tenha sido contratado em conexao com outra operagao. Nesse caso,
as variagoes sao reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida
operagao.
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A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima
de seu valor recuperavel (“impairment”). Se houver alguma evidéncia, a perda
mensurada como a diferenca entre o valor recuperavel e o valor contabil desse
ativo financeiro é reconhecida na demonstracao do resultado.

e Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria 0s recebiveis que sdo ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado
ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apos a data do balanco (estes sdo classificados
como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia e de
suas controladas compreendem o contas a receber decorrente da concessao,
demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto os investimentos
de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

e Qutros passivos financeiros

Sao inicialmente mensurados pelo valor justo, liquidos dos custos da transacdo.
Posteriormente, sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. A despesa financeira é reconhecida com base na
remuneracdo efetiva.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa
de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros
estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor para o reconhecimento inicial do valor contabil
liquido.

Em 31 de dezembro de 2016, passivos financeiros da Companhia classificados
nessa categoria compreendiam as contas a pagar aos fornecedores e outras
obrigacoes.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

A Argo I possui contrato de longo prazo para construcao de toda extensdo da linha de
transmissao e subestacgdes englobando todos os custos com equipamentos, materiais e
servicos durante a fase de construcdo. Os compromissos assumidos estabelecidos no
contrato estdo demonstrados no cronograma de pagamento a seguir:

2017 2018 2019 2020
Servigos 41.148 23.604 480.932 299.488
Materiais e equipamentos - 60.355 673.786 249.630
Total 41.148 83.959 1.154.718 549.117

EVENTOS SUBSEQUENTES
Apos o0 encerramento do exercicio ocorreram os seguintes eventos subsequentes:

e No dia 03 de fevereiro de 2017, o FIP integralizou R$29.700 na Argo Energia, para
investir nas subsidiarias;
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e No dia 06 de fevereiro de 2017, a FTRSPE 3 integralizou R$300 na Argo Energia, para
investir nas subsidiarias;

e No dia 06 de fevereiro de 2017, a Argo Energia integralizou R$10.000 na Argo I, para
suprir a necessidade de caixa e honrar os compromissos assumidos;

e No dia 06 de fevereiro de 2017, a Argo Energia integralizou R$7.000 na Argo 11, para
suprir a necessidade de caixa e honrar os compromissos assumidos; e

e No dia 10 de fevereiro de 2017, a Argo II, assinou o contrato de concessdo referente
ao Lote 18 do Leildo Publico n® 013/2015.
22. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram aprovadas e
autorizadas para a emissao pela Diretoria em 10 de fevereiro de 2017.
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